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ALTERNATIVNE ZDROJE
FINANCOVANIA MSP:

¢ zdroje od stikromnych investorov —
business angels (podnikatel'ski anjeli),
venture kapital (rizikovy kapital), private
equity investicie (rozvojovy kapital),

+ Statna pomoc - dotdcie, Statne zaruky,

+ pomoc z Eurépskej tnie (ESIF, Integrovany
plan pre Eurépu, COSME, Horizont 2020)

AKE ALTERNATIVNE ZDROJE

FINANCOVANIA MAJU MSP
K DISPOZICII NA SLOVENSKU?

Financovanie prostrednictvom zdrojov od sukromnych investorov

+ Business angels (podnikatelski anjeli)

Podnikatel'ski anjeli su skdseni individualni investori, ktori poskytuju startupom financ-
né prostriedky v prvotnych fazach rozvoja v Case, ked' eSte nie su atraktivne pre insti-
tucionalnych investorov. Podnikatel'ski anjeli vypifiaji medzeru vo financovani medzi
investiciou vlastného kapitdlu podnikatela plus tzv. FFF (Family, Friends, Fools) a na-
slednymi robustnej$imi investiciami pre-seed a seed (zdrodo¢ného) kapitalu zo strany
instituciondlnych investorov. Spravidla investuju svoje osobné peniaze, ktoré zacinajuca
firma potrebuje na dokoncenie prvej verzie svojho produktu alebo sluzby, t.j. investuju
v najrizikovejsej faze, v ktorej zlyhdva az 90 percent startupov. Okrem financii preto pod-
porenym projektom Casto poskytuju aj mentorstvo, poradenstvo a svoju siet podnikatel-
skych kontaktov, ktoré zacinajlicim podnikatelom mézu vyrazne poméct pri rozvoji ich
podnikatel'ského projektu.

Podnikatel'ski anjeli ¢asto investuju do oblasti, ktoré st im osobne blizke, pricom prefe-
rované su najma high-tech odvetvia. Vyska investicie je velmi variabilna a zavisi od mno-
hych skutoc¢nosti ako napr. vyska podieluy, kvalita projektu, stadium projektu. Vo vacsine
pripadov sa vSak vyska investicie pohybuje od 10 000 do 80 000 EUR na projekt. BlizSie
informacie su dostupné na www.businessangels.sk.

+ Venture kapital (rizikovy kapital)

Poskytuju ho Specializované fondy rizikového kapitélu, ktoré vyhl'adavaju investicie s vy-
sokym rizikom a vysokou navratnostou. Investicie do startupov v rannych fazach sa




oznacuju ako pre-seed a seed (zdrodo¢né) a su urcené na financovanie vyskumu, vy-
voja a Uvodného konceptu produktu alebo sluzby. Investicie do néslednej fazy rozvoja
firmy sa oznacuju ako Startovaci kapitdl, ktory ma niekolko kol financovania. Cielom
prvého je zabezpecit startupu prvych platiacich zakaznikov a vzapati ¢o najviac posilnit
zakaznicku zakladnu. Fondy, rizikového kapitalu, za tymto icelom sprostredkivaju aj
odbornikov v oblasti predaja a moézu poskytnut aj pristup ku svojim vlastnym vyznam-
nym zakaznikom. Druhé kolo zvyCajne nasleduje, ak startup dosiahne stanovené ciele
v rozvoji svojho podnikania, pripadne ak sa mu podari posilnit svoje postavenie na trhu.
Podl'a potreby m6Zu nasledovat aj dalSie kola financovania.

Slovak Business Agency realizuje podporu rastovo orientovanych podnikatel'skych pro-
jektov formou poskytovania rizikového kapitélu (vkladu do zékladného imania spoloc-
nosti) prostrednictvom $pecializovanej dcérskej spolocnosti Narodny holdingovy fond
(NHF).

V sucasnosti, spolo¢nost Narodny holdingovy fond s.r.o. spravuje tri fondy rizikového
kapitalu so samostatnou pravnou subjektivitou (Slovensky Rozvojovy Fond, a.s., Sloven-
sky rastovy kapitalovy fond, a.s., a Fond inovécii a technoldgii, a.s.).

Spoloénost zabezpecuje nasledovné sluzby:

1. poskytovanie odbornych konzultacii ziadatelom o financovanie tykajlice sa pred-
kladanych projektov,

2. poradenstvo firmam nachdadzajiucim sa v portféliu spolo¢nosti,

3. zabezpecenie spolufinancovania pre Ziadatelov poZadujucich vyssiu finanénu
Ciastku ako je maximalna povolend hranica jednotlivych fondov.




FONDY RIZIKOVEHO KAPITALU SO SAMOSTATNOU PRAVNOU
SUBJEKTIVITOU

1) Slovensky rozvojovy Fond, a.s.

Karadzicova 2
811 09 Bratislava

Investi¢ny manazér:
QUADRICA Private Equity, a.s.
Krizkova 9

811 04 Bratislava

N E-mail: quadrica@quadrica.sk
w , www.quadrica.sk
Ly 2 _)

Slovensky Rozvojovy Fond (dalej len
,SRF“) realizuje investicie do zabehnu-
tych alebo zacinajucich spolocnosti, ktoré potrebuji expanzny kapital. SRF investuje
formou vkladu do zakladného imania spoloénosti a stdva sa spoluvlastnikom na vopred
stanovené obdobie. SRF investuje aj do zabehnutych spoloénosti, ktoré ¢elia finanénym
problémom, druhotnej platobnej neschopnosti alebo problémom s bankovym financo-
vanim. Manazérom Slovenského Rozvojového Fondu, a.s. je QUADRICA Private Equity,
a.s. Ulohou spolo&nosti Quadrica je vyhladavanie investiénych prileZitosti, priprava a do-
jednavanie podmienok vstupu, fungovania a exitu SRF ako spoluinvestora. V priebehu
zivotnosti projektu zabezpecuje dohl'ad nad investiciou, zastupuje zaujmy Fondu a po-
skytuje poradenstvo samotnym spolo¢nostiam s cielom optimalizovat ich fungovanie.

Velkost investicie:

SRF investuje do jedného projektu maximalne 2,3 mil. EUR, pricom minimalna vyska
investicie sa spravidla pohybuje na turovni 0,5 mil. EUR.

Pri vstupe SRF do podniku sa s vlastnikmi podniku uzatvori zmluva upravujuca vzajom-
né vztahy a kompetencie akciondrov pocas Zivotnosti projektu. Zmluva zaroven definuje
podmienky a postup v pripade exitu jedného alebo viacerych partnerov z projektu, ako
napriklad predkupné prava, postup pri predaji majoritného/minoritného podielu tretej
osobe, spolocny predaj tretej osobe a pod. Pocas investicného obdobia pomaha SRF
manazmentu spolo¢nosti poradensky a konzultacne realizovat firemnu stratégiu. SRF
spolo¢nost neriadi, no dozoruje nad investiciou, usmerfiuje a pomaha. Exit, resp. ukon-
Cenie pdsobenia SRF, sa spravidla realizuje formou uplatnenia predkupného prava spo-
luvlastnika, alebo odpredajom novému investorovi.




2) Slovensky rastovy kapitalovy fond, a.s.

Laurinska 18

811 01 Bratislava

E: sekretariat.ba@wood-co.sk
www.wood.cz

Slovensky rastovy a kapitalovy fond (dalej len ,SRKF") je partnerom pre financovanie
podnikatela vo faze rastu. Cielom SRKF je identifikacia zaujimavych rastovych projektov/
spolo¢nosti, ndsledna realizacia investicie a exit pri poZzadovanej navratnosti vlozenych
zdrojov. Fond je svojim kapitdlovym vstupom schopny vyriesit existujluce joint-venture
resp. iné vlastnicke spory. Idedlnym projektom je projekt alebo spolo¢nost s vyraznym
rastovym potencidlom, silnym trhovym postavenim a motivovanym manazmentom.

Velkost investicie:

— Fond preferuje investicie v intervale
od 0,5 - 2,5 miliéna EUR v prvej tranzi.
Rozsah financovania:

- minoritné (minimalne 25%) bez ma-
nazérskej kontroly

Forma financovania:

- vyluéne majetkova ucast v spo-
lo€nostiach s ru¢enim obmedzenym
a v akciovych spolo¢nostiach
Investicny horizont:

- strednodoby t. j. 3 - 4 roky

Vhodné stadia financovania:

- Startovacie - poskytnutie kapitalu
v Uvodnej faze

— Rozvojové - financovanie expanzie

Karadzi¢ova 2
811 09 Bratislava
E: info@fondfit.sk
www.fondfit.sk

Investi¢ny manazér:

Investeers, a.s.

Trhova 54

841 01 Bratislava - Dubravka

E: michal.borza@investeers.com, radoslav.vasina@investeers.com




Poslanim Fondu inovacii a technoldgii (dalej len ,FIT”) je formou poskytovania rizikové-
ho kapitalu podporit podnikatel'sku iniciativu a tak rozvijat podnikanie, zamestnanost
a hospodarstvo smerom k inovativnej ekonomike. Finanéné moznosti Fondu poskytuju
vacsiu flexibilitu ako financovanie prostrednictvom dveru z finanénych institacii. Fond
inovacii a technoldgii poskytuje priestor, ¢as a prostriedky pre pdvodny manazment na
realizaciu ich podnikatel'ského zameru.

Investicnym manazérom spolo¢nosti Fondu inovécii a technoldgii, a.s. je spoloc¢nost In-
vesteers, a.s., ktord vyhl'addva investicné prilezitosti, pripravuje a dojednava podmienky
vstupu, fungovania a exitu.

Investicny horizont:

— 4 az 6 rokov

Vyska investicie:

- od 20 000 EUR do 1 500 000 EUR

FIT podporuje v prevaznej miere projekty, ktoré prichddzaji s novymi rieSeniami stcas-
nych problémov, alebo ktoré sa snazia zdokonalit nieCo, Co uz existuje a zéroven su slub-
nou investi¢nou prileZitostou. Oblasti, ktorym FIT venuje osobitni pozornost su Zivotné
prostredie, obnovitelné zdroje energie, priemyselné inovacie, e-commerce, informacné




technoldgie, telekomunikacie, technoldgie, ktoré zlepsia Zivot alebo softvérové rieSenia.
FIT hl'ada ludi s ndpadom, tvorivé osoby, vyskumnikov a vedcov, podnikatelov v réznych
Stadiach realizacie ich podnikatel'ského zameru. Orientuje sa aj na mladé firmy, ktoré
svoj napad zhmotnili vo vyvoji produktu alebo sluzby a planuji ho dalej uviest na trh.

Rizikovy kapitdl sprostredkuva financie podnikom, ktoré su vo v§eobecnosti velmi malé
a eSte len v pociato¢nych fazach svojej existencie, zaroven v§ak maju velky potencial
na rast a expanziu. FIT pontka nielen finanénu investiciu, aktivne sa zapdja do rozvoja
firmy, radi v kli¢ovych situaciach a pomaha firme rozvinut sa v ¢o najvacsej miere.

Podpora FIT zahina:

predstartovaci (seed) kapital, Startovaci (start-up) kapital ako aj kapital na
rozsirenie (expansion)

+ finan¢nu podporu projektov v kombinacii s ,hands on" pristupom

«rizikovy kapitél v roznych forméch (i¢ast na vlastnom kapitali, dlhové a equitné
financovanie)

+ mentoring, koucing, tvorbu stratégii rozvoja, priprava spolo¢nosti na vstup
strategického investora

* Private equity (rozvojovy kapital)

Zahrna aj venture kapital, zvyajne sa v§ak tymto pojmom oznacuju kapitalové investi-
cie v neskorsich fazach, kedy je startup ¢i MSP rozvinutejsi a vykazuje vyssie zisky, no
stale ma potencial pre silny rast. Primarnou Glohou private equity investicii je poskytnut
firmam nekdtovanym na burze kapital, ktory im umozni ich d'alsi rast urychlit. Firmy ten-
to druh investicii vyhl'adavaju z viacerych dévodov, napr. na pokrytie kapitalovo naro¢nej
expanzie na nové trhy, na pokrytie kapitalovo narocného vyvoja novych produktov Ci
technoldgii,

na financovanie akvizicii, ¢i na posilnenie pracovného kapitalu alebo vylepSenie bilan-
cie. Investor zvyCajne vstupuje do tejto formy investicie na obdobie niekolkych rokov
a okrem samotnych financii ¢asto firme poskytne aj podporu vo forme poradenstva pri
rozvoji a naplfiani podnikatel'ského planu.

* Crowdfunding (kolektivne investovanie)

Crowdfunding je alternativou voci tradiénym ndstrojom kapitalového investovania. Ide
o formu financovania zaloZend na malych investovanych sumach od velkého mnoZstva
investorov. NajCastejSie je crowdfunding realizovany prostrednictvom internetu, pricom
sa nim financuju spolo¢nosti alebo ich podnikatel'ské projekty a inovacie zo Sirokej Skaly
odvetvi.




V oblasti crowdfundingu existuju tri typy investorov, ktori poskytuju prostriedky pre zve-
rejnené projekty. Prvymi su takzvani ,donators”, ktori investuju prostriedky bez toho, aby
ocakéavali akukolvek spatnu navratnost, ¢i uz vo forme penazi alebo vysledku projektu.

Druhymi su takzvani ,adopters®, ktori investuju vacsinou do vecnych projektov, ktoré
maju ciel produkovat nové vyrobky. Tito investori oCakavaju ziskanie vysledku projektu
ihned po jeho dokonceni.

Poslednym typom investorov su klasicki investori, ktori od svojej investicie o¢akdavaju
zisk. Crowdfunding eSte stdle ostava drobnym, Uzko profilovanym trhom, ktory sa za-
meriava takmer vyhradne na startupy a dalSie podnikatel'ské projekty v ranych fazach
rozvoja. Na slovenskom trhu pésobi doméca platforma — Crowdberry (www.crowdberry.
eu), ktora ponuka vysoku diverzifikaciu investi¢nych projektov pésobiacich v technolo-
gickych aj v netechnologickych odvetviach, pric¢om sa zameriava na projekty s vysokou
pridanou hodnotou, ktoré zardbaju v neskorsich fazach svojho Zivotného cyklu.

STATNA POMOC

Statna pomoc na finanént podporu MSP sa &asto prelina s pomocou prostrednictvom
financovania zo $trukturdlnych fondov EU a tiez s podporou s pouzitim rizikového kapi-
talu. S cielom kvalitného sprostredkovania finanénej podpory malym a strednym podni-
kom §tat vytvoril viaceré podporné programy, z ktorych je pomoc Statu poskytovana vo
viacerych formach.

Formy finanénej podpory moZzu byt priame, ktoré zvysuju podnikové prijmy a patria me-
dzi ne najma dotdcie, cenové priplatky (napr. v polnohospodarstve) a exportné prémie
(vyrovnavanie cien exportérov voci cenam v zahranici), alebo nepriame, ktoré znizuju
podnikové vydavky napriklad formou dafovych zvyhodneni, poradenskych sluzieb, roz-
ne zaru¢né a Uverové programy, colné bariéry, dovozné kvéty, alebo ponuka rizikového
kapitalu. Forma $tatnej pomoci mbéZe mat podobu Uhrady urokov alebo Casti Grokov
z tveru, ktory bol podniku poskytnuty, ndvratna finan¢na pomoc alebo prevzatie banko-

vej zaruky.

NajdoblezitejSim institucionalnym ak-

térom na podporu MSP z pohladu MINISTERSTVO

programov Statnej pomoci a dalSich i

iniciativ Ustrednych organov Statnej HOSPODARSTVA

spravy je Ministerstvo hospodarstva SLOVENS KEJ REPUBLIKY

SR (MH SR), ktoré posobi ako garant

a koordinator mnohych aktivit v uvedenej oblasti. Medzi najvyznamnejsie aktivity MH
SR v oblasti malého a stredného podnikania patria Statne podporné programy, ktoré sa
realizuju v sulade so zdkonom €. 358/2015 Z. z. o $tatnej pomoci v zneni neskorsich
predpisov. V kompetencii MH SR je aj poskytovanie dotdcii v zmysle zdkona o regio-
nélnej investicnej pomoci (www.sario.sk/sk/investujte-na-slovensku/statna-pomoc).




MH SR ma taktiez pravomoc poskytovat dotacie v zmysle zédkona ¢. 71/2013 Z. z. o po-
skytovani dotdcii v pésobnosti Ministerstva hospodarstva SR (https://portal.mhsr.sk/
dotacie/poskytovanie-financnych-prispevkov-prevadzku-inkubatorov/).

POMOC Z EUROPSKEJ UNIE

V programovom obdobi rokov 2014 — 2020 Slovensko mbze
Cerpat Strukturalne fondy z Eurdpskej Gnie prostrednictvom
Siestich zakladnych operacnych programov na podporu ma-
lych a strednych podnikov (Vyskum a inovéacie, Kvalita zi-
votného prostredia, Integrovana infrastruktdra, Integrovany
regionalny operacny program, Ludské zdroje, zamestnanost
a inkluzia, Efektivna verejna sprava). EUROPSKA UNIA

* *
* 5 X

Europsky fond regionalneho rozvoja

Internetova stranka www.itms2014.sk poskytuje informacie
o operaénych programoch, planovanych vyzvach, vyhlase-
nych vyzvach a schvalenych projektoch a mnozstvo dalSich uzito¢nych informacii, ktoré
zaujemcom pomoOzu zorientovat sa pri hl'adani moznosti podpory ich projektu.

Vyhladavanie planovanych vyziev vychadza z harmonogramov vyziev, ktoré su vSetky
riadiace organy povinné pripravovat vzdy na jeden rok vopred. Potencidlny Ziadatel si
takto vie s dostatocnym ¢asovym predstihom naplanovat aktivity, ktoré by rad podporil
z fondov EU. V harmonograme mozno najst napriklad informaciu, kto sa méze uchadzat
o podporu svojho projektu, na akom tzemi, kolko je vo vyzve finanénych prostriedkov
a najma kedy bude vyzva vyhlasena.

Internetové stranky riadiacich organov

Po ziskani zakladnych informdcii na vyssie uvedenych strankach je pred podanim kon-
krétnej ZoNFP nevyhnutné, aby sa Ziadatel podrobne oboznamil s konkrétnymi infor-
maciami o vyzve na stranke RO. Okrem RO moZe vyhlasovat vyzvy alebo podrobnejsie
upravovat podmienky poskytnutia pomoci aj sprostredkovatel'sky organ uréeny vladou
SR - sprostredkovatel'sky organ vykonava niektoré Cinnosti za riadiaci organ na zaklade
zmluvy s riadiacim organom.

Integrovana siet informacno-poradenskych centier

Centralny koordina¢ny orgén zriadil integrovanu siet informacno-poradenskych centier.
Informacno-poradenské centrd Gzemne pokryvaju oblast jednotlivych samospravnych
krajov. Pri vyuzivani eurépskych Strukturalnych a investi¢nych fondov mézu zdujemco-
via vyuzit bezplatné poradenstvo poskytované jednotlivymi informacno-poradenskymi
centrami. Kontakty na vSetky informacno-poradenské centrd su uvedené na stranke
www.partnerskadohoda.gov.sk.




* Investicny plan pre Europu
pozostava z troch vzdjomne sa doplfiajlicich pristupov:

1. Europsky fond pre strategické investicie (dalej len ,EFSI*) — cielom EFSI je podporo-
vat financovanie a implementéciu produktivneho investovania v Eurépskej unii a zabez-
pecit ul'ah¢enie pristupu k financovaniu. EFSI je spolo¢nou iniciativou Eurdpskej komisie
a EIB Group, ktord je spolocnym projektom Eurdpskej investicnej banky (EIB) a Eurép-
skeho investi¢ného fondu (EIF).

2. Zaistit, aby sa investicie dostali do realnej ekonomiky

Tento ciel napifiaji dve samostatné iniciativy. Prvou je zvySenie transparentnosti in-
vesticnych prilezitosti prostrednictvom Eurdpskeho investicného projektového portalu
(EIPP) (www.ec.europa.eu/eipp/desktop/en/index.html). Ide o online platformu, ktora
ma za Ulohu zviditelnit financné prilezitosti pre investicie naprie¢ Eurépou a spojit navr-
hovatelov investi¢nych projektov s investormi.

Druhou iniciativou je posilnenie poradenskych sluzieb prostrednictvom Eurépskeho cen-
tra pre investi¢né poradenstvo (EIAH) (http://eiah.eib.org/). |de o spolo¢ny projekt Eu-
ropskej komisie a Europskej investic¢nej banky, ktory ma za Glohu poskytovat technicku
podporu a poradenstvo pre firmy pripravujice investi¢né projekty.

3. Zlepsit investicné prostredie

Eurépska komisia pracuje na podpore investovania a zlepSenia celkovej dostupnosti
financovania v ekonomike,. Eurépska komisia sa nadalej snazi realizovat podporu na
Strukturalnej urovni so zameranim sa na vytvorenie lepSich a predvidatelnejsich regu-
lacii na vSetkych Urovniach, zasadzovanim sa o Strukturdlne reformy v ramci ¢lenskych
krajin Unie a prehlbovanim spolo¢ného trhu.

* Program COSME

Program COSME (Competitiveness of Enterprises and

SME’s — Program pre konkurencieschopnost podnikov

a malych a strednych podnikov) je nastrojom EU, $pe- COSME
cificky zameranym na podporu konkurencieschopnosti, = e L
trvalej udrzatelnosti a podnikatel'ského vzdelavania pod- Eggfg::g’segszssmﬁ
nikov a malych a strednych podnikov. 2014-2020

Programme for the

Poskytuje dva finan¢né nastroje:
+zarucna schéma (Loan Guarantee Facility) -
poskytovanie zaruk pre tvery ¢erpané MSP do vysky 150 000 EUR
+ kapitalovy nastroj (Equity Facility for Growth) - investovanie do MSP vo faze rastu/
expanzie

Aktualne vyzvy a viac informacii je dostupnych na portaly pre granty a ponuky EU
(www.ec.europa.eu/info/funding-tenders/opportunities/portal/screen/home).




* Program Horizont 2020

Jednym z prvkov financovania MSP v rdmci programu

Horizont 2020 je tzv. SME Instrument (Nastroj pre MSP).

Cielom néstroja je podporit najinovativnejsie malé podni-

ky s velkym potencidlom rastu schopné samostatne pre- HORIZONT
zit v trhovom prostredi. Poskytuje granty jednoduchym

a rychlym spdsobom prostrednictvom niekolkych faz.

SME Instrument Phase 1 - na Studie konceptu a usku-

toCnitelnosti inovacii a SME Instrument Phase 2 - vyvoj

produktu, jeho testovanie, validacia a uvedenie na trh.

Dal&im nastrojom na podporu MSP v rdmci Horizontu 2020 je ,Pristup k rizikovému fi-
nancovaniu (Acces to Risk Finance)” prostrednictvom nastrojov InnovFin.

Aktualne vyzvy Horizontu 2020 a viac informécii je dostupnych na strankach

www.ec.europa.eu/programmes/horizon2020/

h . . info/funding-




Kontaktné informacie:

Slovak Business Agency
Karadzic¢ova 2
811 09 Bratislava 2
Slovenska republika
www.npc.sk




