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Uvod

Slovak Business Agency V ramci aktivit zameranych na monitoring podnikatel’ského
prostredia pravidelne vyhodnocuje financ¢nu situaciu slovenskych malych a strednych podnikov
na zaklade suboru finan¢nych pomerovych ukazovatel'ov, ktoré su zamerané na likviditu,
aktivitu, zadlzenost,, rentabilitu a produktivitu. Cielom publikacie je na zaklade udajov
Z finan¢nych vykazov poskytnutych Datacentrom analyzovat’, porovnat’ a vyhodnotit’ finanénu
vykonnost slovenskych malych a strednych podnikov uctujucich v sustave podvojného
uctovnictva. Dokument je rozdeleny do trinastich kapitol, ktoré st venované jednotlivym
finanénym ukazovatelom a ich hodnoteniu v ¢leneni podl'a velkostnych kategorii, odvetvi,
sidla a pravnej formy.
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Metodika a metodické vysvetlivky

Pri hodnoteni finan¢nej vykonnosti podnikatel'skych subjektov uctujucich v sustave
podvojného uctovnictva analyzujeme podniky z dvoch pohladov — ex post (retrospektivna
analyza) a ex ante (perspektivna analyza). V analyze ex post sa opierame o vybrané pomeroveé
ukazovatele zamerané na likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu a produktivitu prace. Na
prognézovanie a hodnotenie celkovej finanénej situacie podnikov (ex ante) vyuzivame
Altmanov index finan¢ného zdravia.

Do vypoctu ukazovatelov finan¢nej vykonnosti u subjektov uctujucich v podvojnom
uctovnictve vstupovali dva druhy uctovnych zavierok:

- Gétovna zavierka pre podnikatel'ov uétujicich v podvojnom Gétovnictve (U POD);
- Gétovna zavierka pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ) — od roku 2014.

Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskané z Datacentra a boli ocistené¢ od
subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Vypocet bol realizovany na nasledujiicom
subore podnikatel'skych subjektov:

Tab. &. 1: Prehlad o poéte UJ vstupujiicich do spracovania

Y(;‘tfg";::‘: 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mikro 79481| 102365 111113| 113464| 135430| 145350| 150948| 157192| 165544
malé 17110 9421| 13236| 10257| 12153 11428| 11818| 11951| 11638
stredné 3000] 282| 2920 2608| 2917| 2743 2886 3066| 2935
MSP 99591| 114608| 127269| 126329| 150500| 159530| 165652| 172209| 180117
velké 698 575 609 599 646 592 635 672 654
SPOLU 100289 | 115183| 127878| 126928 151146 160122| 166287| 172881| 180771

Zdroj: vlastné spracovanie

V roku 2016 bolo do spracovania zahrnutych 180 117 podnikatel'skych subjektov uctujiicich
Vv ststave podvojného ti¢tovnictva, €o predstavuje 85,72 % z celkového poctu pravnickych osdb
evidovanych v Registri organizacii SU SR k 31.12.2016.

Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podl'a velkosti je v stlade s odporacanim Europske;j
komisie ¢. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podl'a ktorého je za MSP povaZovany
podnikatel'sky subjekt s roénym obratom nepresahujucim 50 mil. € a po¢tom zamestnancom

niz§im ako 250. V ramci kategoérie MSP rozliSujeme:

- mikropodnik — podnik s poétom zamestnancov niz§im ako 10 os6b aroénym
obratom a/alebo majetkom nepresahujicim 2 mil. €;

- maly podnik — podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 50 0sdb a roénym obratom
a/alebo majetkom nepresahujacim 10 mil. €;

- stredny podnik — podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 250 0s6b a roénym
obratom a/alebo majetkom nepresahujicim 50 mil. €.

Odvetvové Clenenie podnikatel'skych subjektov je vymedzené prostrednictvom klasifikacie SK
NACE na pdodohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel (sekcia SK NACE B az E),
stavebnictvo (sekcia SK NACE F), obchod (sekcia SK NACE G) a sluzby (sekcia SK NACE
H az S). Regionalne clenenie subjektov je vymedzené na tirovni NUTS 3 (kraje) na zaklade
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Klasifikacie $tatistickych Gizemnych jednotiek, ktora bola vydana Vyhlaskou Statistického
uradu SR ¢. 438/2004 Z.z. z19. jala 2004 pre potreby regiondlnej Statistiky. Analyza
finan¢nych ukazovatelov u podnikatel'skych subjektov v ¢leneni podla pravnej formy je
vzhl'adom na pokrytie udajov z Datacentra mozna len od roku 2015.

Sposob vypoctu finanénych ukazovatelov

Spolahlivi vypoved’ o financnej situdcii podnikatel'skych subjektov ndm umoziuju ziskat
vybrané pomerové finanéné ukazovatele likvidity, aktivity, zadlZenosti, rentability
a produktivity. Sposob ich vypoctu uplatneny v analyze znazoriiuje tabul’ka:

Tab. €. 2: Sposob vypoctu finanénych ukazovatelov

Ukazovatel’ m.j. Vypolet
T obezné aktiva bez zasob
& | Likvidita 2. stuptia koef.
S kratkodob¢ zavazky
S .
x o obezné aktiva
— | Likvidita 3. stuptia koef.
kratkodobé zavizky
. ) . pohl'adavky
Doba splatnosti pohl'adavok dni . *360
trzby
. ) ) kratkodobé pohladavky z OS
Doba splatnosti pohl'adavok z OS dni 5 *360
trzby
s -
S s ) zavazky
-5 | Doba splatnosti zavazkov dni *360
<‘—E trzby
. . kratkodobé zavizky z OS
Doba splatnosti zavizkov z OS dni 5 *360
trzby
trzby
Obrat aktiv koef. ;
aktiva
) cudzie zdroje (vratane asového rozlisenia)
Celkova zadlZenost’ aktiv % ; *100
£ aktiva
| . . . pocet subjektov s nenulovymi bankovymi uvermi
>N | Podiel MSP s bankovymi Givermi % ) . *100
E celkovy pocet subjektov
N o L , nakladové troky
Podiel nakladovych urokov na BU % - *100
bankové uvery
. ) vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim
Rentabilita aktiv % ; *100
aktiva
< vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim + odpisy +
= | Rentabilita trzieb (na zéklade EBITDA) % nékladové uroky *100
g trzby
o pocet subjektov s kladnym vysledkom hospodarenia
Podiel MSP s kladnym hospodarskym pred zdanenim .
. % 100
vysledkom i .
celkovy pocet podnikatel'skych subjektov
=
S pridana hodnota
é Finan¢na produktivita prace € *100
= osobné naklady
a

Zdroj: vlastné spracovanie

Altmanov index finan¢ného zdravia je suhrnnym indexom hodnotenia financnej situacie
podnikov. Povodnym zdmerom modelu bolo odlisit’ skupinu bankrotujucich podnikov od tych,
u ktorych je pravdepodobnost’ bankrotu minimalna. Altman pouZil k progndzovaniu finan¢ne;j
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situacie viacrozmerni diskrimina¢nti analyzu, ktorej podstata spociva v roztriedeni
pozorovanych objektov do dvoch alebo viacerych definovanych skupin podla urcitych
charakteristik. Na zaklade tejto metddy urcil vahu jednotlivych pomerovych ukazovatelov,
ktoré predstavuju premenné modelu. V priebehu svojej existencie preSiel model viacerymi
upravami. Povodny Altmanov model bol zamerany na podniky, ktoré st verejne
obchodovateI'né na burze. V nasom pripade bol pouzity revidovany model (Z-skore predstavuje
Altmanov index finan¢ného zdravia), pretoze nepredpokladd znalost' trhovej hodnoty
a povazuje hodnoty z uctovnych vykazov za dostato¢né. Altmanov model predstavuje sucet
hodndt piatich beznych pomerovych ukazovatelov, ktorym je priradend rdézna véha.
V celkovom sucte ma najvacsiu vahu rentabilita celkového kapitalu.

Z — skére = 0,717 * x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,420 * x, + 0,998 * x5

kde x,= Cisty pracovny kapital / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,=nerozdeleny zisk / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x3=EBIT / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x4= zékladné imanie / celkové zaviazky
xs= trzby / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)

Na zaklade vyslednej hodnoty mézeme podniky zaradit do pasma Altmanovho indexu
finan¢ného zdravia nasledovne:

Tab. ¢. 3: Pasma Altmanovho indexu finanéného zdravia

Interval Pismo finanénej situacie
Z-skore < 1,2 Zla finan¢na situacia
1,2 <Z-skére <29 Siva zona
Z-skore> 2.9 Dobra finan¢na situdcia

Zdroj: ZALAI, K. a kol. Finan¢no-ekonomicka analyza podniku, 2010.
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1 Likvidita 2. stupna

Likvidita je v podnikovom riadeni doélezitym ekonomickym pojmom, ktory vyjadruje
schopnost’ podniku hradit’ zaviazky v kratkodobom casovom horizonte. Finan¢ne stabilny
podnik je schopny hradit’ zavdzky nacas, podnik s finanénymi tazkostami ma so vcasnou
uhradou problémy. Vel'mi nizke hodnoty likvidity sved¢ia o neschopnosti uhradzat’ zavazky
a naopak — prili§ vysoké hodnoty vypovedaji o neracionalnom vyuzivani zdrojov podniku.
Likvidita 2. stupiia (beznd) vyjadruje podiel obeznych aktiv bez zasob a celkovych
kratkodobych zavdazkov. Odporucany interval hodnot likvidity 2. stupna sa pohybuje
v rozmedzi od 1 po 1,5 — v zavislosti od charakteru podnikatel’skej ¢innosti.

1.1 Likvidita 2. stupna podl’a vel’kostnych kategorii

Schopnost’ malych a strednych podnikov uhradzat’ kratkodobé zaviazky pohotovostnymi
prostriedkami a kratkodobymi pohl'adavkami sa v roku 2016 v porovnani s predchadzajiucim
rokom zlepsila. Likvidita 2. stupia MSP dosiahla koeficient 1,32, ¢o predstavuje o 0,09
bodu viac ako v minulom roku a dosiahla historické maximum. Z hladiska podnikove;j
teorie predstavuje uvedena hodnota optimum. V ramci jednotlivych vel'kostnych kategorii sa
vyrazne zlepsila likvidita v skupine mikropodnikov — az 00,10 bodu. Mierne zlepSenie
zaznamenali aj malé podniky, ktorych median vzrastol o 0,1 bodu. Naopak k zhorseniu doslo
v skupine strednych podnikov, ktorych likvidita medziro¢ne poklesla o 0,02 bodu.

Z celkového rozdelenia MSP podl'a hrani¢nej hodnoty likvidity 2. stupiia vyplyva, Ze 41,4 %
MSP dosiahlo v roku 2016 likviditu 2. stupiia pod odportéani hodnotu 1, ktora svedci
0 moznych problémoch v oblasti uhrddzania kratkodobych zaviazkov. V porovnani s minulym
rokom klesol podiel MSP s likviditou 2. stupnia niz$ou ako 1 0 1,7 %.

Tab. ¢. 4: Likvidita 2. stupiia podPa vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategdria | 000 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |72
podnikov 16/15
Mikro P12 (Ta09 [Fa1a] [Fa07 P13 [F a3 |[Fa21] |Fa31 [[F141 || 1010
Malé o084 [ 08 |08 | 08 [ 08 |[[087 | 09 [ 092 | 093 |1001
Stredné o8 [fos [foot [Foss [F092 [Foot [F092 [[094 [[092 |002
MSP spolu 1 1,07 | 105 [ 205 | 203 | 12,07 | 121 ( 115 | 2,23/ 1,32 || 1009
Vel'ké fo7s [fo8 [[o8 [foss [fosd [Fos |08 (090 (090 =

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvysSie hodnoty likvidity 2. stupnia dosahujii mikropodniky, ktoré pozitivne
vplyvaji na likviditu celej skupiny MSP. V porovnani s malymi a strednymi podnikmi,
zaznamenali mikropodniky najdynamickejsi rast likvidity. Likvidita malych a strednych
podnikov dlhodobo osciluje na urovni 0,9.
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Graf ¢. 1: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia MSP podl’a vel’kostnych kategorii
1,5

1,3 /\/
1,1 \ R —

0,9 p—
+ . 4 ._ . 4
0,7
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
e=@==Mikro ==@==Malé Stredné MSP spolu

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.2 Likvidita 2. stupiia podl’a odvetvi

Z odvetvového hladiska sme v roku 2016 zaznamenali rast likvidity 2. stupfia vo
vSetkych analyzovanych odvetviach. V medziro¢nom porovnani bol najvyssi rast ukazovatel'a
beznej likvidity zaznamenany v obchodnych podnikoch, ktorych likvidita vzrastla o 0,11 bodu
na 1,06. Najvyssiu hodnotu dosiahli pddohospodarske podniky — na arovni 1,67 a podniky
posobiace v sektore sluzieb (1,55). Na zéklade dosiahnutych vysledkov mozno konstatovat’ , ze
v ramci odvetvi disponuji MSP dostatkom likvidného majetku na uhradu kratkodobych

zavazkov.

Tab. ¢. 5: Likvidita 2. stupiia MSP podPla odvetvi
rozdiel

Odwetvie 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 16/15

Pédohospodarstvo fo79 [fods [Fodo (Fods (F134 (P14 (P13 P59 |67 | 1008
Priemysel L o74a {084 [[o08s (084 [[088 [ 2 [ 2 [Fa05 [ 11 |1005

Stavebnictvo F123 [Faos [Faos (0 1 [Faos [F213 [P a1 [Fa17 [Fa2s | 1008
Obchod L oo [ 08 [[o8 [ 08 [ 08 [[093 [[087 [[0d5 [ 106 | 71011
Sluzby 133 [F127 [F124 (F124 [F126 ([F145] [Fa37] P47 | [Fa55 || 10,08

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska zaznamenali MSP vo vSetkych odvetviach rastici trend ukazovatel'a
likvidity 2. stupna. Najvyraznej$i rast ukazovatela likvidity 2. stupfia bol zaznamenany
v odvetvi podohospodarstva, ktory v porovnani s rokom 2008 vzrastol viac ako dvojnasobne (o
111,39 %). Najmenej dynamicky rast ukazovatel'a zaznamenali podniky pdsobiace v sektore
obchodu — v porovnani s rokom 2008 ,,len* 0 17,78 %. Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia
podl'a odvetvi znazorfiuje graf:

Graf ¢. 2: Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podPa odvetvi

1,7
1,5
1,3 N . P
1,1 =
: s
& =
0,9 f__ g /
0,7 s
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
==@==POodohospodarstvo  ==@==Priemysel Stavebnictvo Obchod  ==@==S|uzby

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.3 Likvidita 2. stupiia podPa sidla

V roku 2016 doslo k zvyseniu likvidity 2. stupiia MSP vo vSetkych slovenskych krajoch.
Najvyraznejsi rast dosiahli MSP posobiace v Bratislavskom kraji — 0 0,11 bodu na 1,37, ¢o je
zaroven najvyssia hodnota likvidity 2. stupna spomedzi vSetkych krajov. Po Bratislavskom Kraji
dosiahli najvys$Siu hodnotu beznej likvidity Trencéiansky (1,33) a Nitriansky kraj (1,32).
posobiace v Trnavskom kraji (1,24). MSP dosiahli v roku 2016 vo vSetkych krajoch optimalnu
hodnotu beznej likvidity - v rozmedzi od 1,24 (v Trnavskom kraji) po 1,37 (v Bratislavskom
kraji), ¢o sved¢i o dobrej schopnosti malych a strednych podnikov uhradzat kratkodobé
zavazky z pohotovych penaznych prostriedkov a kratkodobych pohl'adavok na urovni krajov.
Podrobny prehl'ad medianov likvidity 2. stupnia podl’a jednotlivych krajov od roku 2008 do roku
2016 je uvedeny v tabulke:

Tab. ¢. 6: Likvidita 2. stupia MSP podPa sidla

. rozdiel

Kraj SR 2014 | 2015 | 2016 |/
Bratislavsky kraj P15 (P (Fan] [Faan) (Foaa) Ta22 | [Faae] (Fa2e |37 || 1011
Trnavsky kraj Faa2) D22 [Taae] [F2,24 || 1008
Trenciansky kraj ] , , ) li,ogl EZl | ElSl E25 | E33 | 1008
Nitriansky kraj 12 | [Ta1s] [F123 || 132 || 1009
Zilinsky kraj , , , 04 [Ta2s | [Faa7 ] [Fa2s | [Tas || 1007
Banskobystricky kraj 16 [F224] [T222] 231 || 1009
Presovsky kraj 123 P17 [F124 | [F 23 || 1006
Kosicky kraj a2 [ [Taas] a2 [ 227 || 1007

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobé¢ho hl'adiska pretrvaval rastuci trend ukazovatel’a likvidity 2. stupiia vo vSetkych
krajoch. Najvyssi koeficient likvidity dlhodobo dosahuju MSP v Bratislavskom kraji. Do roku

v

najnizSou hodnotou beznej likvidity vyznacuji MSP posobiace v Trnavskom kraji. Vyvoj
ukazovatel’a beznej likvidity od roku 2008 do roku 2016 podl'a jednotlivych krajov znazoriuje
graf:

Graf ¢. 3: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia MSP podPa sidla
1,4

1,3 /

1,2
1,1 \ -

1

0,9
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
==@==Bratislavsky kraj ==@==Trnavsky kraj Trenciansky kraj Nitriansky kraj
=@==7ilinsky kraj ==@==Banskobystricky kraj «=@==Presovsky kraj ==@==KoSicky kraj

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.4 Likvidita 2. stupiia podPa pravnych foriem

V ¢leneni podl'a pravnych foriem dosiahli v roku 2016 najvyssie hodnoty ukazovatel’a
beznej likvidity FO zapisané v Obchodnom registri (2,65) nasledované ostatnymi pravnymi
formami (2,09). Hodnoty spominanych skupin podnikatel'skych subjektov vyrazne prekracuju
odporuc¢any rozsah vysledkov, ¢o sved¢i o neraciondlnom vyuzivani jednotlivych zloziek
majetku, nakol’ko maju uvedené subjekty k dispozicii prebytok financnych prostriedkov.
Nakol’ko je vSeobecne zname, ze kratkodoby kapital dosahuje nizSie zhodnotenie (ak dosahuje)
ako dlhodoby kapital, podnik kratkodobo viaze privela majetku, ktory moze byt dlhodobo
investovany. Spolocnosti s ru¢enim obmedzenym, akciové spolo¢nosti a druzstva dosiahli
v roku 2016 optimalne hodnoty ukazovatela beznej likvidity. V porovnani s rokom 2015
vzrastol ukazovatel' vo vSetkych pravnych forméch s vynimkou akciovych spolo¢nosti, kde
zaznamenal pokles o0 0,1 bodu.

Tab. ¢. 7: Likvidita 2. stupiia MSP podla pravnych foriem

rozdiel

Pravna forma 2015 2016 16/15

Spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym L].IZZ QBO 10,08
Akciova spolo¢nost’ ul,OQ u.,08 10,01
Druzstvo I 102 | 105 10,03
FO v OR 2z | ([l2es | 1017
Ostatné 101 [ 209 | |1o018

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2  Likvidita 3. stupna

Likvidita 3. stupnia (celkova) v porovnani s likviditou 2. stupnia zohl'adnuje aj menej
likvidné polozky majetku — zasoby. Pre dosiahnutie optimalnej likvidity by celkova hodnota
kratkodobych zaviazkov nemala presiahnut’ 40 — 50 % hodnoty obeZzného majetku. Optimalna
hodnota ukazovatel'a celkovej likvidity je v rozpiti od 2 — 2,5. Pri hodnoteni dosiahnutych
vysledkov je vSak potrebné zohl'adnit’ aj odvetvové Specifika, nakol'ko existuju podniky, ktoré
pracuju s malymi zdsobami prip. bez nich. Typickym prikladom st podniky poskytujuce
sluzby, ktorych hodnota celkovej likvidity je obdobna ako hodnota beznej likvidity.

2.1 Likvidita 3. stupna podl’a vel’kostnych kategorii

Schopnost’ malych a strednych podnikov uhradzat’ kratkodobé zavizky z kratkodobého
majetku (obeznych aktiv) sa v roku 2016 v porovnani s predchadzajicim rokom zlepsila.
Koeficient likvidity 3. stupiia sa v roku 2016 medziro¢ne zvysil o 0,09 bodu na 1,50, ¢o je
podobne ako v pripade beznej likvidity najvyssia hodnota za celé analyzované obdobie.
V porovnani s odporac¢anym rozpatim hodndt je tato hodnota vyrazne nizsia, avSak je potrebné
podotknut’, ze MSP sa v porovnani s velkymi (Casto vyrobnymi) podnikmi vyznacuju vyrazne
niz§im mnozstvom zasob spojenym s obmedzenym mnozstvom finanénych prostriedkov.
Z hladiska jednotlivych velkostnych kategorii dosiahli najvyssi rast koeficientu mikropodniky
—0 0,10 bodu. V ramci MSP sa zlepsila celkova likvidita aj v malych (o 0,02 bodu) a strednych
podnikoch (0 0,01 bodu), avsak len nepatrne.

Tab. ¢. 8: Likvidita 3. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategoria | 000 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |02

podnikov 16/15
M ikro 137 | 126| [F227] [T 226 |f 2,30 [F148 | 139]| 248 || 158 || 1010
Malé [ 106 | 1206 | 206 | 209 [ 1205 | 207 | 208 [ 113 | 115 | 1002
Stredné 116 [ 113 | 216 |F 227 (f115 [[2117 |[ 216 | 118 | 1,19 | 1001
MSP spolu L 126] || 123 | 123 | 123 | 125 || 139 || 133] [1,41|[L1,50 /| 10,09
Velké Laor D11 [F213 (Paa1 (Taa3 P21 |faa4 [F215 [f116 | 1001

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rovnako ako u ukazovatela beznej likvidity, aj v pripade ukazovatela celkovej likvidity
dosiahli v roku 2016 najvyssiu hodnotu mikropodniky s koeficientom 1,58. Podniky v kategorii
malych astrednych podnikov disponovali menej likvidnou Strukturou majetku ako
mikropodniky. Medidn ukazovatela celkovej likvidity malych podnikov dosiahol koeficient
1,15 a strednych 1,19.

Dlhodobo najvyssi koeficient celkovej likvidity dosahuju mikropodniky, ¢o je spOsobené
predovsetkym niz$im mnozstvom zasob ako v pripade podnikov v kategorii malych a strednych

evve

podniky. V porovnani s rokom 2008 doslo k zvyseniu koeficientu ukazovatel'a vo vsetkych
kategoriach MSP.
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Graf ¢. 4: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 3. stupiia MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.2 Likvidita 3. stupia podl’a odvetvi

Rast ukazovatela likvidity 3. stupfia bol v roku 2016 zaznamenany vo vsetkych
analyzovanych odvetviach. Z hl'adiska dynamiky rastu dosiahli najvyraznejSie medziro¢né
zlepsenie podniky posobiace v odvetvi obchodu (o 0,12 bodu) a sluzieb (o 0,08 bodu). Najvyssi
koeficient celkovej likvidity dosiahli v roku 2016 podohospodarske podniky s koeficientom
2,00 apodniky poskytujice sluzby s koeficientom 1,65. Podniky pdsobiace v priemysle,
obchode a stavebnictve dosiahli vyrazne nizsie hodnoty ukazovatela celkovej likvidity, ¢o
vyplyva z odli$nej Struktiry majetku ako v podnikoch posobiacich v odvetvi pddohospodarstva
alebo sluzieb. Priemyselné, stavebné a obchodné podniky spravidla viazu vicSie mnozstvo
zasob ako podniky poskytujuce sluzby prip. podohospodarske podniky. Z uvedenych odvetvi
dosiahli odporacanu vysku koeficientu len podohospodarske podniky.

Tab. ¢. 9: Likvidita 3. stupnia MSP podla odvetvi

Odhetvie 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzgzg'
Podohospodérstvo 120 [P13s [P120 P45 [Pus2 | [Pier [[Fr7e | [Fies [F200 || 10,02
Priemy sel 111 208 [[2d0 [Fa28 (a4 [ 228 [[224 [ 228 [[ 134 | 1006
Stavebnictvo P18 [F113 [Fads [Fadr [Pa1e [Ta2s [Fa22 [F220 [F236 | 1007
Obchod Fado [Pt [Padr [Fads [Fadr P12 [Fads [Ta22 [F134 | 1012
Sluzby 141 [F136 [F233 (135 (F136 | 156 li 150 |[F157 P65 | 1008

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvyssiu hodnotu ukazovatela celkovej likvidity od roku 2009 dosahuja
podohospodarske podniky, ktorych hodnota ukazovatela celkovej likvidity na rozdiel od
ostatnych odvetvi vrastla aj v krizovom roku 2009. Okrem pddohospodarskych podnikov
dosahuju vyssi koeficient ukazovatela celkovej likvidity aj podniky v odvetvi sluzieb.
V porovnani s rokom 2008 doslo k zvySeniu celkovej likvidity vo vSetkych analyzovanych
odvetviach.
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Graf ¢. 5: Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupiia MSP podPla odvetvi
2
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3 Likvidita 3. stupna podPa sidla

Likvidita 3. stupia MSP medzirocne vzrastla vo vSetkych slovenskych krajoch.
Najdynamickejsi rast ukazovatel'a dosiahli podniky z Tren¢ianskeho a Bratislavského kraja —
00,12 resp. 0,11 bodu. Najniz$i medzirocny prirastok koeficientu celkovej likvidity
zaznamenali MSP pdsobiace v Zilinskom kraji (o 0,4 bodu). Spomedzi vietkych slovenskych
krajov maju najlikvidnejSiu Struktiru majetku podniky pdsobiace v Trenéianskom kraji
—na urovni 1,44. V Strukture podl'a jednotlivych krajov dosahuju vSetky MSP hodnotu niz$iu
ako je hodnota odporti¢ana.

Tab. €. 10: Likvidita 3. stupiia MSP podDl’a sidla

Kraj SR 2014 | 2015 | 2016 rgé;jl'g'
Bratislavsky kraj 127] (Fa2s] [Fa36] [F230] (Fa40 ] [Fa51 || 1011
Trnavsky kraj 133 [F132] [ 237 [ 244 || 1007
Trendiansky kraj 143 | 145 |[F157 [ 1012
Nitriansky kraj [ 127) [F143 || 135 244 | [T 253 || 1009
Zilinsky kraj 145 |[F136] 143 | [P 147 || 10,04
Banskobystricky kraj 125 [F139 (135 143 (253 || 1010
Pregovsky kraj 144 | [F237 ] [F142 | [F249 || 1007
Kosicky kraj 139 | [T 132] [T 138|145 || 1007

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska pretrvaval (rovnako ako v pripade beznej likvidity) rastaci trend
ukazovatel'a celkovej likvidity vo vSetkych krajoch. V roku 2016 dosiahli vSetky slovenské
kraje vysSiu hodnotu celkovej likvidity ako vroku 2008. Medzi podniky s dlhodobo
nadpriemernou hodnotou celkovej likvidity mozno zaradit’” MSP pdsobiace v Trencianskom,
Nitrianskom a Bratislavskom kraji. K vyraznému zlepseniu v strukture likvidity majetku doslo
v MSP posobiacich v Banskobystrickom kraji. Nizsiu hodnotu celkovej likvidity dlhodobo
dosahuji MSP posobiace v Trnavskom a Kosickom kraji.
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Graf ¢. 6: Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4  Likvidita 3. stupiia podl’a pravnych foriem

Celkova likvidita MSP medziro¢ne vzrastla vo vSetkych analyzovanych pravnych
formach s vynimkou akciovych spolo¢nosti, ktoré zaznamenali rovnaku likviditu ako v roku
2015. Najdynamickej$i medziro¢ny rast dosiahli ostatné pravne formy (o 0,18 bodu) a FO
zapisané v Obchodnom registri (o 0,10 bodu). Spomedzi uvedenych pravnych foriem mali
v roku 2016 najlikvidnejsiu Struktiru majetku FO zapisané v Obchodnom registri (koef. 2,85)
a ostatné pravne formy (koef. 2,36). FO zapisané v Obchodnom registri dokonca presiahli
odportcant hodnotu celkovej likvidity, o znamend, ze disponuju vyrazne vy$$im mnoZzstvom
likvidného majetku ako je potrebné. Vzhl'adom na to, Ze kratkodobé zdroje podliehaju spravidla
nizSiemu zhodnoteniu ako dlhodobé (menej likvidné), hodnota koeficientu naznacuje
neefektivnost’ v Struktare likvidného majetku. V pripade FO zapisanych v Obchodnom registri
je vsak tento jav typicky, nakol'ko nedisponuju velkym mnozstvom kratkodobych zavizkov.
Likvidita 3. stupiia v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym a druzstvach dosiahla v roku 2016

vve

spolo¢nosti — na trovni 1,25.

Tab. ¢. 11: Likvidita 3. stupiia MSP podl’a pravnych foriem
rozdiel
16/15

Spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym uBQ m%i 10,09
Akciova spolo¢nost’ I_1L25 I_1l25 =

Druzstvo 14 B s 10,07
FO v OR s (l2ss | 1010

Ostatné 218 [ 236 | | 1018

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Pravna forma 2015 2016
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3  Daoba splatnosti pohPadavok

Ukazovatel’ doby splatnosti pohl'adédvok patri do skupiny ukazovatel'ov aktivity podniku
a vyjadruje, kolko dni v priemere trva, kym od vzniku naroku na platbu dojde k inkasu. Po
dosadeni pohl'adavok z obchodného styku (d’alej len ,,z OS*), ukazovatel’ vypoveda o platobnej
discipline odberatel'ov — sprostredkuvajic informéciu o Case, ktory uplynie od datumu
realizacie (fakturdcie) po tUhradu. V ramci porovnania doby splatnosti kratkodobych
pohladavok a zavazkov z obchodného styku prili§ velky rozdiel medzi oboma splatnost’ami
vypoveda o nekonsolidovanych hospodarskych vztahoch medzi podnikmi. AK je tento jav
priestorovy, méze spdsobovat’ spomalenie penaznych tokov v ekonomike.

Ak je doba inkasa pohl'adavok z OS kratsia ako doba splatnosti zavizkov z OS, podnik
ziskava od svojich odberatel’'ov finan¢né prostriedky skor ako plati svojim dodavatelom. V tom
pripade ma analyzovany podnik lepSiu vyjednavaciu poziciu. Problém v cash-flow podniku
moze nastat’ v pripade, ak je doba inkasa pohl'adavok z OS dlhsia ako doba splatnosti zavizkov
z OS.

Celkové pohladavky

V roku 2016 doslo k zniZeniu doby inkasa celkovych pohl'addvok malych a strednych podnikov
00,7 dia na 46,3 dni. Pod znizenie doby splatnosti pohl'adavok sa podpisali mikropodniky,
ktorym sa medziro¢ne podarilo skratit’ dobu inkasa o 0,8 dna. V pripade kategérie malych
splatnosti celkovych pohl'adavok zaznamenali mikropodniky (44,1 dni), nasledované malymi
(59,9 dni) a strednymi podnikmi (62,1 dni).

Tab. ¢. 12: Doba splatnosti celkovych pohPadavok podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategdria | 000 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |72
podnikov 16/15

Mikro [ 248 [ 526 | 522 [ 472 (466 | 432 | 481 [ 440 | 441 | 108
Malé [ 532 (687 |[ 663 || 645 || 638 || 66 || 636 ][ 587 [[599] | 112
Stredné F576] [F703 W70 |62 |[Fe3e | [e5,1 |[F633 | [Tere | [Fe2t || 103
MSP spolu | 477 | 552| | 551 | 50 | 495 | 466 | 502 | 47 | 463 | |07
Vel'ké 534 [465 || 62 || 606/ [ 592] 608! | 586! [ 58 [[589]|| 109

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja dosahuju vSetky velkostné kategorie MSP klesajuci trend ukazovatel'a doby
inkasa pohl'adavok. V porovnani s krizovym rokom 2009 doslo k vyraznému znizeniu doby
inkasa vo vsetkych kategoriach MSP — predovsetkym u mikropodnikov, ktoré dosiahli v roku
2016 lepsie vysledky ako v predkrizovom roku 2008. V ramci jednotlivych kategérii MSP
dosahuju dlhodobo najnizSiu hodnotu doby splatnosti celkovych pohladavok préve
mikropodniky. Vyvoj ukazovatel'a doby splatnosti celkovych pohladavok v ¢lneni podla
vel'kostnych kategorii znazornuje graf:
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Graf ¢. 7: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti celkovych pohladavok MSP podl'a
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.1 Doba splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS podla vel’kostnych
kategorii

Median doby splatnosti kratkodobych pohPadavok z obchodného styku MSP sa
VvV roku 2016 znizil o 0,3 diia na 24,5 dni. V ramci jednotlivych velkostnych kategorii MSP
zaznamenali pokles len stredné podniky, u ktorych doslo k poklesu doby splatnosti o 1,4 dia.
Hodnota ukazovatel'a doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku ostala u
mikropodnikov nezmenena a U malych podnikov sa dokonca medziro¢ne zvysila o 0,9 dna.
Najlepsiu platobnu disciplinu odberatel'ov si zachovali mikropodniky (21,7 dni). Napriek
skrateniu doby inkasa pohladavok z OS ziskavali najpomalSie finan¢né prostriedky od
odberatel’'ov stredné podniky — za 45,9 dni.

Tab. €. 13: Doba splatnosti kratkodobych pohPadivok z OS podla vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategdria | 000 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |72
podnikov 16/15
Mikro [ 157 [F220 [F218 [[203 (196 [ h7o [[ ka [[217 [[ 217 =
Malé [ 209 |[ 509 |[ 509 | 497] | 486| || 497 | 482 | 442 | 451 | 1009
Stredné 1451 |38 549 | |[802| [T40.7| [T404 482 |T473 [1459 | |14
MSP spolu F da1 | 281 [ 281 | 253 | 245 | 227 | 273 | 248 | 245 | 103
Velké L 40 |Tero [Taed [Fa52 [Taa7 [Fass [Tasd [Fare [Ta26 | 108

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Uplynula hospodarska kriza zanechala stopy v platobnej schopnosti odberatel'ov vo vsetkych
kategoriach MSP. Napriek klesajucemu trendu doby inkasa pohladavok z OS, ani jedna
velkostnd kategdria MSP nedosiahla hodnoty z predkrizového obdobia. Pocas celého
analyzovaného obdobia dosahovali najlepSiu platobnu disciplinu odberatel'ov mikropodniky.
Doba splatnosti pohladavok =z OS umalych astrednych podnikov je V porovnani
s mikropodnikmi dvojnasobne vysSia. Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych
pohl'adavok z OS v ¢leneni podla vel'kostnych kategorii za obdobie r. 2008 — 2016 znédzortiuje
graf:
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Graf ¢. 8: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP
podla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.2  Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podPa odvetvi

V roku 2016 ziskavali financné prostriedky od odberatel'ov rychlejSie podnikatelia
posobiaci v priemysle, stavebnictve a obchode. Najvyraznejsi pokles doby inkasa pohl'adavok
Z obchodného styku bol zaznamenany v stavebnictve — 0 2,9 dia. Naopak K najvyraznejSiemu
rastu do§lo v odvetvi pddohospodarstva, v ktorom sa prediZil ¢as thrady od odberatelov o 2
dni. Spomedzi analyzovanych odvetvi dosahovali najnizSie hodnoty doby splatnosti
kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku pol'nohospodarske (17,6 dni) a obchodné (19,4
dni) podniky.

Tab. ¢. 14: Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP podPa odvetvi

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 riéf'l';'
Pédohospodarstvo P 331 [F366) 328 274 [ w73 [ 163 [ 157 [ d56 [ 176 | 120
Priemysel P339 [F405 423 [T 879 F37,5 | Fss,zl F34,5| F33,2I F32,2| 110
Stavebnictvo 1,1 |Fs57] |84 | [Fs3el ([Fs2] [F306 [M3a4) [F323 [F294 | 129
Obchod T 187 213 |2t |77 L 18 [[192 | 24 [F211 [ 104 | 117
Shuzby L 231 [Lars hzm %ze,h T 1233 L2z |L2as 255 | 107

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s predkrizovym rokom 2008 doslo v roku 2016 k zlepSeniu platobnej schopnosti
odberatel'ov v troch odvetviach — pédohospodarstve, priemysle a stavebnictve. PredovSetkym
vV odvetvi podohospodarstva doslo k vyraznému zniZeniu doby inkasa pohladavok od
odberatel'ov z 15,5 dni na 17,6 dni. Naopak k miernemu zhorSeniu doslo v odvetvi obchodu
a sluzieb, ktorych doba inkasa od odberatel'ov sa predizila o 0,7 resp. 2,4 dita. Medzi podniky
vyznacujuce sa dlhodobo nizkou dobou inkasa pohladavok V porovnani mozno zaradit’
obchodné podniky. Od roku 2012 sa vyrazne zlepSila platobna schopnost’ odberatel'ov
pddohospodarskych podnikov, ktoré v sucasnosti dosahuji najlepSie vysledky. Dlhodobo
najhorsiu platobntl disciplinu odberatelov dosahuji priemyselné a stavebné podniky. Vyvoj
ukazovatela v Cleneni podl'a odvetvi znazornuje graf:
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Graf ¢. 9: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP
podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.3 Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podPa sidla

V ¢leneni podla jednotlivych krajov doSlo v drvivej vicSine slovenskych krajov
k skrateniu doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku, ¢o mozno hodnotit’
pozitivne. K najvyraznejSiemu medziroénému zlepseniu doslo v Trnavskom kraji, kde sa doba
inkasa pohladavok od odberatel'ov skratila o 1,4 dna. V Bratislavskom kraji k medziro¢nej
zmene hodnoty ukazovatela nedoSlo atak si stale drzi prvenstvo v platobnej schopnosti
odberatel'ov na tirovni 22 dni. Jedinym krajom, v ktorom doslo k zhorSeniu platobnej discipliny
odberatel'ov je Banskobystricky kraj, ktory zaznamenal prediZenie doby splatnosti pohladdvok
Z obchodného styku o 0,3 dia.

Tab. ¢. 15: Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP podPa sidla

Kraj SR 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 riéfl'g'
Bratislavsky kraj 216 [F2ad 252 [F239 [F21s [Foip |F2esl [F220 [F220 | =
Trnavsky kraj 1254 807|289 [ 27| [T279] (253 |[293] [[279] 265 | |14
Trenciansky kraj 27 [P306 | [F811 |(F285] ([F275 [F253 (P20 [F27.7] [F268 | 109
Nitriansky kraj Loy [[248 |1252 226 |[229 [[229 [[269 256 [[255 | |04
Zilinsky kraj 299 345 (W335 |[F20.1] (F284] [F 25 [P 20 | [ 27 [F265 | 105
Banskobystricky kraj  [[232 |[27.4] [[264] [l 25| 247 |23 [f27a] 244 [[247 | 103
Presovsky kraj 281 1332 |[F33s |[F27.8 (F283] [F224 [F279] [F267 [F261 | 106
Kogicky kraj 200 [ 25| [F263 [[217 [[217 [ 216 [[239 [ 236 [[ 234 | 102

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohl'addvok z obchodného styku mala v priebehu analyzovaného
obdobia nepravidelny priebeh. Vysledky ukazovatel'a nepriaznivo ovplyvnila kriza, ktord mala
priamy dopad na platobnu disciplinu odberatel'ov. V porovnani s rokom 2008 doslo k skrateniu
doby inkasa pohl'adavok z obchodného styku len v troch krajoch — Trnavskom (o 1,1 dna),
Zilinskom (o 3.4 diia) a PreSovskom (o 2 dni). Zvy$né kraje nedosiahli vysledky spred krizy.
Medzi kraje s dlhodobo nadpriemernou platobnou disciplinou odberatel'ov mozno zaradit’
Bratislavsky a KoSicky kraj. Napriek minimalnym rozdielom sa dlhSou dobou splatnosti
pohl'adavok z obchodného styku vyznaduju Trenéiansky, Zilinsky a PreSovsky kraj.
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Graf ¢. 10: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.4 Doba splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS podla pravnych
foriem

Z hladiska jednotlivych pravnych foriem doslo v roku 2016 k skrateniu doby inkasa
pohl'adavok z obchodného styku v spolo¢nostiach sru¢enim obmedzenym (o 0,3 dna)
a akciovych spoloc¢nostiach (o 1 denl). V porovnani s predchadzajucim rokom sa zhorsila
platobna disciplina odberatel’'ov v druzstvach a FO zapisanych v Obchodnom registri (o 1 den).
V ostatnych pravnych formach sa hodnota ukazovatela v roku 2016 nemenila. Spomedzi

vve

styku ostatné pravne formy (5,9 diia) a spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (24,4 dna).

Tab. ¢. 16: Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS
MSP podP’a pravnych foriem

rozdiel

Pravna forma 2015 2016 16/15

Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym I 24|,7 I__24],4 103

Akciova spolo¢nost’ r47,0 |r46,0 | 110

Druzstvo I ss1 | (Bse1]| | 110

FO v OR s | %5 | | 110
Ostatné I =

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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4 Doba splatnosti zavazkov

Ukazovatel’ doby splatnosti zaviazkov patri taktiez do skupiny ukazovatel'ov aktivity
a kvantifikuje dobu trvania uhrady zévdzku od momentu jeho vzniku. Po dosadeni
kratkodobych zavizkov z obchodného styku ukazovatel' vypoveda o dobe vysporiadania
kratkodobych zéavdzkov voc¢i obchodnym partnerom. Umoznuje tak zhodnotit platobnu
disciplinu podniku. V ramci obchodnych vzt'ahov je pre podnik vyhodnejsie, ked’ ma kratSiu
dobu splatnosti pohl'adavok ako zaviazkov, ked’ze v takom pripade ziskava prostriedky skor ako
ich hradi. Neskora uhrada od odberatel'ov ma nepriaznivy dopad na pefiazné toky podniku a
mdze priviest’ podnik do druhotnej platobnej neschopnosti — t.j. podnik nebude schopny vcas
uhradit’ svoje zavizky a doba splatnosti zavizkov sa bude predlzovat’.

Celkové zavizky

Doba splatnosti celkovych zavizkov malych a strednych podnikov sa v medziroénom
porovnani skratila o 7,2 dni. Pod tento pozitivny jav sa podpisali hlavne mikropodniky, ktoré
uhradzali svoje zavizky 09,7 dni skér ako v minulom roku. Rovnako ako Vv pripade
mikropodnikov, aj malé podniky zaznamenali skratenie doby splatnosti zavizkov — 0 1,3 dna.
K miernemu zhorSeniu doslo v kategorii strednych podnikov, ktoré uhradzali zaviazky o 0,5 dila
dlhsie ako vroku 2015. Vzhl'adom na kapitalova silu jednotlivych kategorii malych a
strednych podnikov je prirodzené, Ze najkratSiu dobu splatnosti zavdzkov dosiahli stredné
podniky (81,5 dila), nasledované malymi podnikmi (95 dni). Mikropodniky, vzhI'adom na nizsi
objem disponibilnych finanénych prostriedkov, dosahuji najdlhsiu dobu splatnosti celkovych
zavazkov — 143,1 dni.

Tab. €. 17: Doba splatnosti celkovych ziavizkov podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategéria | 00 | 5009 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |29

podnikov 16/15
Mikro F136,4| [T152,4 |[P153,9 [F1415 | [Fass,0 |[F132,7] [Faars | [Fas28 [Pz l| |97
Malé [1042 |f1163 |[1169 |[2084 |[1108 |[114,2 [[2084 | 963 | 950 | |13
Stredné [ 879 [[1018 | 953 [ 8sls [ 80 | s | ssls [ 811 [[81l5 | 105
MSP spolu [F125.4 [T144,7 [T143,9] 1335 [Fas7,5] |l 128] [Tasss] [Taana | |fassol | 172
Velké F7es [F7d7 [F7is [F7d2 [Fers [Fes2 |[F742 [Fes7 |Fess | 102

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 doslo k zniZeniu doby splatnosti celkovych zavazkov v kategorii
strednych (o 6,4 dni) amalych (o 9,2 dni) podnikov. Mikropodniky, ktoré boli najviac
zasiahnuté krizou ani v roku 2016 nedosiahli uroven spred krizy. Spomedzi velkostnych

vve

Vyvoj doby splatnosti celkovych zaviazkov podl'a vel'kostnych kategorii je znazorneny v grafe:
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Graf ¢. 11: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti celkovych zavazkov MSP podPla
vel’kostnych kategorii
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60
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==@=\likro Malé Stredné MSP spolu

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.1 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podla vel’kostnych
kategorii

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z obchodného styku MSP sa v roku 2016
znizila 0 0,6 diia na 13 dni. Median doby splatnosti kratkodobych zavizkov z obchodného
styku zaznamenal pokles vo vSetkych velkostnych kategoriach — spomedzi MSP najviac
u strednych podnikov (o 0,8 dna). V ramci jednotlivych velkostnych kategorii najrychlejsie
uhréadzali svoje zaviazky z obchodného styku mikropodniky (za 10,4 dni).

Tab. €. 18: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a velkostnych kategorii

Velkostnd kategoria | 000 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |02

podnikov 16/15
Mikro [ 158 (217 [F203 [[ 162 (464 [[h3e [ 162 [ |09 [[l104 | 105
Malé 360 48 446 ||| 42 | a1 ||l 45] 420 351 [[348 | 103
Stredné 1 393| M43 |[[437 ||T416] |305| |85 [T416] 878 870 | 108
MSP spolu [ 22 [ 257 [ 248 [[ 198 | 20 | 171 | 198 | 136 | 230 | 106
Velké [ 379 [[399] [l 425 | }i_38_7| }i_se_sl }Ls7_1| }Li&?l }iﬁg,sl )LSS,?I 10,9

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavidzkov z obchodného styku ma vo vSetkych velkostnych
kategoriach MSP klesajuci trend. V roku 2016 dosiahli vSetky vel'kostné kategorie MSP niZSiu
hodnotu doby splatnosti zdvizkov z obchodného styku ako v predkrizovom roku 2008. V rdmci
jednotlivych velkostnych kategdrii maji najlepSiu platobnt disciplinu mikropodniky, ktoré
dlhodobo dosahuji najnizsiu hodnotu doby splatnosti zavézkov z obchodného styku.

Graf ¢. 12: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

26



Analyza ukazovatelov financénej vykonnosti MSP Uctujucich v sustave podvoj. uctovnictva v r. 2016 SBA

4.2 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podPa odvetvi

V ¢leneni MSP podla odvetvi doSlo k medziroénému znizeniu doby splatnosti
kratkodobych zavdzkov zobchodného styku vo vSetkych odvetviach s vynimkou
podohospodarstva. V roku 2016 sa vyrazne zlepSila platobnd disciplina stavebnych
a obchodnych podnikov, ktorych doba uhrady zavéizkov sa skratila o 2,7 resp. 2,2 dni. Malé
a stredné podniky pdsobiace v podohospodarstve si vSak mierne pohorsili. V porovnani
s rokom 2015 im thrada zavidzkov z obchodného styku trvala v roku 2016 dlhsie o 1 den.
Spomedzi analyzovanych odvetvi si najrychlejsie plnili platobna povinnost’ podniky pdsobiace
V odvetvi sluzieb (9,3 dni).

Tab. ¢. 19: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podPa odvetvi

Odvetvie 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 riéfl'g'
Pédohospodarstvo 532 [Fa65] (T899 [F 30 (164 []17 [[has [[lie [[lize | 110
Priemysel I 32 (P32 [F3s4 [P35 (P32 [F293 [F263 [F281 [F21.4 | 117
Stavebnictvo 279 [F33)2 (P32 (P 283 [F273 ([ 248 [[ 288 [[ 205 [[178 | 127
Obchod [ 293 h_3_214 [ 315 [ 2ka [ 256 |[ 243 [ 246 | Jdo6 | 184 | 122
Sluzby Lh42 [L169 [ 169 [[J138 [[has [J123 [J123 [[Jo5 [Jo3 | 102

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska doslo k zniZeniu doby splatnosti zavdzkov z obchodného styku vo
vSetkych odvetviach. Vyraznym zlepSenim sa moézu pochvélit MSP posobiace
vV podohospodarstve, ktorych doba splatnosti kratkodobych zavézkov z obchodného styku sa
V porovnani s rokom 2008 skratila 0 40,6 dni. Odvetvim s dlhodobo najlepSou platobnou
disciplinou su sluzby.

Graf ¢. 13: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podl’a

odvetvi
4 ‘\‘\'\
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.3 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podPa sidla

Pokles medianovej hodnoty doby splatnosti kratkodobych zévidzkov z obchodného
styku MSP je zretel'ny aj v ramci jednotlivych regionov SR. Najvyraznejsie sa doba splatnosti
zavéazkov z obchodného styku skratila v podnikoch posobiacich v Bratislavskom (o 1 den),
Trnavskom a Banskobystrickom kraji (0 0,9 diia). V Zilinskom kraji k skrateniu ani prediZzeniu
doby splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku nedoslo atak ostala na
nezmenenej urovni — 14 dni. Najlepsiu platobnu disciplinu v ramci krajov dosiahli v roku 2016
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malé a stredné podniky posobiace v Nitrianskom kraji (11,9 dni). Napriek minimalnym
rozdielom medzi vysledkami jednotlivych krajov, najdlhSie trvala thrada zavidzkov podnikom
posobiacim v Zilinskom kraji (14 dni).

Tab. ¢. 20: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podPa sidla
Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 r%;’l'g'
Bratislavsky kraj P 2324 266 |[F 267 L 204 [P 214 [F 29 [F200 | 289 |F 129 | 110

Trnavsky kraj 197 [F251 (0222 [F 296 [ 20 [Fa6ls [ a6la [ 143 [F 134 | 109
Trendiansky kraj F242 | [F271 [[F243] [F207 [F203 [Fa73 [Faels 136 [F1bo | 107

Nitriansky kraj I 19 [F232 [P 23| (187 (292 [F 27 [[157 [ 124 [F1ho | 105
Zilinsky kraj 23 | [M268 [F2a7][F203 [F202 P67 [Faels [Fado [Fado | -

Banskobystricky kraj  |.232] [L27,7 [P 269 |[F 208 [F 204 [ 185 | 170 | 140 [ 131 | 109
Presovsky kraj P16 [F237] [F2ss| 16l [Faes [F132 [Fads [Fave [Fabs | toa
Kogicky kraj F 212 [P 234 [T 238 [F 183 [[203 |16l [ 161 241 [ 135 | 106

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel' doby splatnosti zavdzkov z obchodného styku ma klesajuci trend, ¢o mozno
hodnotit’ pozitivne. V porovnani S predkrizovym rokom 2008 a krizovym rokom 2009 doslo
k zlepSeniu platobnej discipliny malych a strednych podnikov posobiacich vo vsetkych krajoch
SR. Medzi kraje s dlhodobo nadpriemerne pozitivnymi vysledkami ukazovatela doby
splatnosti zaviazkov z OS patria PreSovsky a Nitriansky kraj.

Graf ¢. 14: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratk. zavizkov z OS MSP podDl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.4  Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem doSlo k skrateniu doby splatnosti kratkodobych
zavazkov z obchodného styku Vv spolocnostiach srucenim obmedzenym, akciovych
spolo¢nostiach a ostatnych pravnych formach. Spomedzi uvedenych bolo najvyraznejSie
skratenie doby thrady zaviazkov z OS zaznamenané v ramci akciovych spoloc¢nosti (o 1,7 dia).
Naopak k zhorieniu (predizeniu doby splatnosti) doslo v druzstvach (o 4,5 dni) aFO
zapisanych v Obchodnom registri (o 1,1 dna). V absolttnej hodnote dosiahli najkratSiu dobu
splatnosti zavdzkov z obchodného styku ostatné pravne formy (3,5 dni), FO =zapisané
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V Obchodnom registri (7,5 dni) a spolo¢nosti s ruCenim obmedzenym (12,7 dni). Najdlhsie
trvala uhrada zavizkov z obchodného styku akciovym spolo¢nostiam (57,6 dni).

Tab. ¢. 21: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS
MSP podPa pravnych foriem

rozdiel
Pravna forma 2015 2016 16/15
Spolocnost’ s ru¢enim obmedzeny m D 13,5 D 12,7 108
Akciova spolo¢nost’ ’i; 59,3 ”i; 57,6 | 11,7
DruZstvo I 395 [0 aa0] | 145
FO v OR [l 64 [ 75 111
Ostatné | 37 | 35 102

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.5 Vyvoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zavizkov z OS

Porovnanim doby splatnosti kratkodobych pohl'addvok a zavézkov z obchodného styku
mozno ziskat' informéciu o pozicii MSP voc¢i svojim dodavatelom a odberatel'om.
Z podnikového hladiska mozno povazovat’ za optimalny stav taky, ked doba splatnosti
zavizkov z OS mierne prevySuje dobu splatnosti pohl'adavok z OS. V tom pripade ziskava
podnik finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov skor ako uhradza finan¢né prostriedky
svojim dodavatel'om. Uvedena situdcia umoznuje podniku docasne vyuzivat’ vicSie mnozstvo
finan¢énych prostriedkov, ¢im nevznikad riziko platobnej neschopnosti. Je vSak potrebné
poznamenat’, ze doba splatnosti kratkodobych zéviazkov z obchodného styku by nemala
vyrazne prevysSovat’ dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok.

Doba inkasa pohladavok ajzavdzkov z OS medziro¢ne poklesla. Rozdiel medzi dobou
splatnosti kratkodobych pohl'adavok a zaviazkov z OS sa zvysil z 11,2 dni v roku 2015 na 11,5
dni v roku 2016. Doba splatnosti pohl'adavok z obchodného styku vSak vyrazne prevysuje dobu
inkasa pohl'addvok z OS, ¢o na jednej strane vypovedad o dobrej platobnej discipline MSP,
avSak dlhodobo mdze uvedeny stav spdsobovat’ problémy nedostatku pohotovych peniaznych
prostriedkov.

Graf ¢. 15: Vyvoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zavizkov z OS MSP (v diioch)
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Zdroj: vlastné spracovanie
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5 Obrat aktiv

Ukazovatel’ obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym aktivam podniku. Vypoveda
0 uc¢innosti vyuzitia majetku v transformacnom procese. Vysledna hodnota odpoveda na
otazku, kol’kokrat sa celkové aktiva vratia vo forme trzieb za jeden rok.

5.1 Obrat aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Median obratu aktiv celej skupiny malych a strednych podnikov dosiahol v roku
2016 uroveii 0,95, co v porovnani s rokom 2015 predstavuje mierne zniZenie u€innosti vyuzitia
majetku - 0 0,02 bodu.

Najvyssiu mieru vyuzitia majetku dosiahli v roku 2016 malé podniky, ktorych aktiva sa vratili
vo forme trzieb 1,72-krat za jeden rok. Podobntl u¢innost’ vyuzitia majetku dosiahli aj stredné
podniky, ktoré dosiahli obrat aktiv na trovni 1,71. Najniz$ia U¢innost’ vyuzitia majetku
pretrvavala u mikropodnikov, ktorych obrat aktiv dosiahol koeficient 0,88. V medziro¢nom
porovnani doSlo k zniZeniu koeficientu obratu aktiv u vSetkych velkostnych kategorii malych
a strednych podnikov — najviac vSak u strednych podnikov (o 0,07).

Tab. €. 22: Obrat aktiv podla vel’kostnych kategorii
Velkostnd kategéria | 00 | 5009 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |02
podnikov 16/15
Mikro [ 085 [[o0ss [Fos [fos7 [Fo7s [[072 [[os7 [Folso [Foss | 001
Malé 82| a5 [Fas7 |Fasl [Fae] | a9 [Faesl o792 | 007
Stredné Fae7] [Faa1 [Fasd [Paerl (a7 a7 | [Pz (Fazr]| [Fazel | 1006
MSP spolu | 105 [ oos [ o095 [[ 096 [ olss | 08 | ola [ 097 | 05 | 002
Vel'ké [ 18 I% 1,63 k 1,78 | % 1,82 | % 1,98 I% 1,92 I% 2,04 HLI1,98 I% 2,00 || 10,02

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého vyvoja mozno badat’ v porovnani S krizovym rokom 2009 mierne zlepSenie
vysledkov obratu aktiv v skupine malych a strednych podnikov, ktoré sa pomaly priblizuji
k hodnotam dosiahnutym pred krizou (v roku 2008). Mikropodniky si udrzuju relativne stabilny
trend.

Graf ¢. 16: Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podPa vel’kostnych kategoérii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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5.2 Obrat aktiv podPa odvetvi

V ramci odvetvovej Struktury medziro¢ne klesol obrat aktiv malych a strednych
podnikov vo vsetkych odvetviach. Najvacsi pokles bol zaznamenany v odvetvi obchodu —
0 0,04 bodu. Najpriaznivejsie vysledky obratu aktiv v roku 2016 dosiahlo odvetvie stavebnictva
(1,14) apriemyslu (1,13). Spomedzi posudzovanych odvetvi dosiahlo najniz$i obrat aktiv
podohospodarstvo - na urovni 0,54 bodu.

Tab. €. 23: Obrat aktiv MSP podl’a odvetvi

Odwetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 r:éf'l';'
Péodohospodarstvo L 044 [[037 [ st [ 046 [ 047 [ 045 [ 053 [l ds5 [ d54 | |o001
Priemysel 132|208 [F207 [Fass| ([F206 |20l [fa11 [Fa15 [fa13 [ 1002
Stavebnictvo Dis6 [Pa2s] [Paasl [Faas] P03 [Fook [Faa] [Faarl [Faad [ 1o0s
Obchod P18 [P 103 [Pt [F204 [Fo098 [Fo095 [F104 |F 104 | 200 | 004
Sluzby fo9% [[ogs [foss [[o9 |fods [fore |Foss [Foes oo | 002

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja doslo vroku 2016 v porovnani srokom 2008 Kk zvySeniu hodnoty
ukazovatel'a obratu aktiv len v pddohospodarstve — 0 0,10 bodu. Ostatné odvetvia ani v roku
2016 nedosiahli hodnoty z predkrizového obdobia. Vyvoj medianu ukazovatel'a obratu aktiv
podl’a jednotlivych odvetvi za poslednych 9 rokov zndzoriuje graf:

Graf ¢. 17: Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podPa odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

5.3  Obrat aktiv podPa sidla

V medzironom porovnani doslo k zniZeniu hodnoty medianu obratu aktiv MSP vo
vSetkych krajoch SR. K najvyraznejSiemu poklesu doslo v Tren¢ianskom a Banskobystrickom
kraji (o0 0,05 resp. 0,04 bodu). Napriek poklesu, vyuzivali najucinnejSie majetok nad’alej malé
a stredné podniky v Tren&ianskom kraji (1,11), nasledované podnikmi pdsobiacimi v Zilinskom
(1,07) a Presovskom kraji (1,05). Podl'a ukazovatel'a obratu aktiv, najmenej G¢inne vyuzivali
majetok malé a stredné podniky posobiace v Bratislavskom kraji — na urovni 0,81. Mediany
ukazovatela obratu aktiv v rokoch 2008 — 2016 su uvedené v tabulke:
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Tab. €. 24: Obrat aktiv MSP podla sidla

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzéf'li;'
Bratislavsky ks P09l [Foes [Fosdb [Fosi [Fo7+ [Foés [Foso [Fos2 [Fosi | |ooL
Trnavsky kraj L 117 [P a02] [Fa00] [F203) 097/ [FTosd [a.00] |T102] [[099] | 1003

Trenciansky kraj 115 |[F105] [F108] (F109 | [F100] [Fo94 [F111|[Faae |21 ]| 1005
Nitriansky kraj [ 204] [ 097 [ 097 [F200 [F091 | 084 [[097 [ 200/ [[099| [001
Zilinsky kraj 121 [F106| [F107] (F107 | [Fo9s8] [Fo91 (108|110 ({F207 | 1003
Banskobystricky kraj | 1,07 | [L 0,97 [ 0,97 [ 098] [[ 090 [ 082 [ 098 [ 101| | 097 ||004
Presovsky kraj 110 |[F103] [F106] (F105] [F0.95 (Fos6 [F101) [F106](Fa05]]| 1001
Kosicky kraj 1119 094 | 096 [[09s [[092 [os2 096 099l [Fogsl | 001

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V ¢leneni podl'a sidla nedoslo v porovnani s rokom 2008 k zlepseniu v ziadnom slovenskom
kraji. Dlhodobo vyrazne nizSie hodnoty ukazovatela obratu aktiv V porovnani s ostatnymi
krajmi dosahuju MSP v Bratislavskom kraji. Vyvoj medianu ukazovatel'a obratu aktiv podl'a
jednotlivych krajov za poslednych 9 rokov zndzoriiuje graf:

Graf ¢. 18: Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

5.4  Obrat aktiv podPa pravnych foriem

V medziro¢nom porovnani doslo v rdmci jednotlivych pravnych foriem k stagnécii prip.
zniZeniu hodnoty medidnu obratu aktiv MSP. Najvyraznejsi pokles zaznamenali FO zapisané
v Obchodnom registri (o 0,08 bodu). Napriek uvedenému poklesu, nad’alej mozno konstatovat’,
ze tato skupina podnikatel'ov najlepsie vyuZziva svoj majetok (na Grovni 1,55 bodu). Spolo¢nosti
S ru¢enim obmedzenym spolu s ostatnymi pravnymi formami dosiahli v roku 2016 median
obratu aktiv na trovni 0,97 resp. 0,90 bodu. Vyrazne nizsie hodnoty dosiahli druzstva a akciové
spolo¢nosti (0,33 resp. 0,15 bodu), ktorych hodnoty sa medziro¢ne nemenili.
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Tab. €. 25: Doba obratu aktiv MSP podl’a pravnych foriem

rozdiel

Pravna forma 2015 2016 16/15

Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym |_I 1,00 |_I 0,97 10,03
Akciova spolo¢nost’ D 0,15 D 0,15 =
Druzstvo 103 [ o033 =

FO v OR ts:  [iss || 1008

Ostatné [ 09 I o 10,05

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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6 Celkova zadiZenost’ aktiv

Ukazovatel' celkovej zadlzenosti aktiv vypoveda o Struktire finanénych zdrojov.
Vyjadruje podiel zaviazkov (vratane ¢asového rozliSenia) na vlastnom imani a zavazkoch spolu
(resp. na aktivach). Ukazovatel’ méze nadobudat’ hodnoty od 0 % po 100 %. V pripade, ze
ukazovatel' dosiahne hodnotu 0 %, znamena to, ze podnik pracuje len s vyuZzitim vlastného
kapitalu. Naopak, ak ukazovatel’ dosiahne hodnotu 100 %, podnik vyuziva len cudzi kapital.
Odportacané hodnoty ukazovatela st vel'mi individualne — v zavislosti od predmetu podnikania
a odvetvia, v ktorom podnik posobi. Véc¢sinou sa pohybuju v rozmedzi od 30 do 70 %.

6.1 Celkova zadlZenost’ aktiv podla vel’kostnych kategorii

Median celkovej zadlZenosti aktiv MSP v roku 2016 medziro¢ne klesol 0 2,19 p. b.
na 57,54 % a dosiahol historické minimum. Vo vSetkych vel'kostnych kategériach MSP doslo
k medziro¢nému poklesu ukazovatel’a — najviac u mikropodnikov, ktoré zaznamenali pokles
celkovej zadlZenosti aktiv 0 2,12 p. b. na 55,56 % a spomedzi MSP boli najmenej zadlzenymi
podnikatel'skymi subjektmi. Najviac zadlzenymi subjektmi v roku 2016 boli malé podniky,
ktoré vyuzivali az 70,85 % cudzich zdrojov.

Tab. €. 26: Celkova zadlZenost’ aktiv podla vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategéria | oy | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |24
podnikov 16/15

Mikro 159,70% (165,20% (165,80% [[65,40% (63,70% |157,70% [[60,48% (/57,680 [[65,56% | | 2,12
Malé 176,10% || 75,70%|[[76,50% [[74,40% |[76,80% |[76,10% |[[74,37% 72,369 [70,85% | | 1,51
Stredné 167,50% [165,40% (168,10% (67,10% (70,209 ([68,40% [[68,41% [[68,60% [[67,29% | | 1,31
MSP spolu 164,40% [[66,60% [ 67,60% [[66,80% ([65,70% 60,5096 [[62,499% (59,7395 [[57.54%6 | | 2,19
Velké 166,209 (164,90% (165,40% ([66,60% [166,20% ([65,70% [[64,40% [[65,38% [165.77% | 1 0,39

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 sa MSP v roku 2016 zadlzovali menej. Najvacsi pokles zaznamenali

cv v

cudzich zdrojov sa vyznacuji mikropodniky. Naopak, dlhodobo najviac zadlzenou skupinou
v ramci MSP st malé podniky. ZadlZenost’ strednych podnikov si udrziava stabilny trend — pod
hranicou 70 %.

Graf ¢. 19: Vyvoj ukazovatela celk. zadlZenosti aktiv MSP podl'a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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6.2 Celkova zadlZenost’ aktiv podPla odvetvi

V medziro¢nom porovnani doslo k poklesu celkovej zadlzenosti aktiv vo vSetkych odvetviach
okrem pddohospodarstva, v ktorom vzrastla zadlzenost MSP 0 0,93 p. b. Najvacsi pokles celkovej
zadlzenosti zaznamenali v roku 2016 MSP posobiace v stavebnictve (o 4,60 p. b.) a obchode (o 3,81
p. b.). V absolutnej hodnote patrili medzi najmenej zadlzené podniky posobiace v pddohospodarstve
(46,09 %) a sluzbach (52,97 %). Najvyssiu celkova zadlZenost’ aktiv dosiahli v roku 2016 obchodné
podniky — na urovni 65,51 % celkovych aktiv. Z dosiahnutych vysledkov mozno konstatovat, Ze
Struktira finanénych zdrojov slovenskych malych a strednych podnikov vroku 2016 neprekrocila
odportic¢anu hranicu v Ziadnom z analyzovanych odvetvi a nachadza sa v rozmedzi od 46 — 66 %.

Tab. €. 27: Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podPa odvetvi

Odhetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzé;’l'g'
Pédohospodarstvo 156,000 (55,809 (155,200 [[53,300% (145,60% (145,70% [47,53% (145,16% |[46,09% | 1 0,93
Priemysel 169,909 ([72,40% [[70,70%/ [[72,50% [70,20% |165,30% [[64,93% (63,19% [161,27% | | 1,92
Stavebnictvo 170,509 ([72,90%|([74,00% |[74,70% |[73,50% 168,709 [[69,58% (67,42% [162,82% | | 4,60
Obchod 171,209 ([73,90% [ 73,80%|[[73,30% |[72,40%| | 72,80%| [[73,54% | 169,329 |165,51% | | 3,81
Sluzby 157,30% (159,909 (161, 70% [[60,70% (160,40% |154,90% ([56,51% (164,25% |[52,97% | | 1,28

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska ma ukazovatel’ celkovej zadlzenosti aktiv klesajuci trend vo vsetkych
odvetviach. Spomedzi analyzovanych odvetvi dosahuju dlhodobo najnizsiu celkovu zadlzenost’
podohospodarske podniky. Naopak medzi odvetvia s najvysSou zadlZzenostou mozno zaradit’
obchodné a stavebné podniky. V porovnani s predkrizovym rokom 2008 doslo k poklesu
ukazovatela vo vSetkych odvetviach. Podniky st vzhladom na uplynulé dosledky krizy
opatrnejSie v Cerpani cudzich zdrojov avo vdcSej miere sa spoliehaji na financovanie
zZ vlastnych zdrojov. Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti podla jednotlivych odvetvi za
obdobie r. 2008 — 2016 znazoriuje graf:

Graf ¢. 20: Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

6.3 Celkova zadlZenost’ aktiv podla sidla

Z regionalneho hladiska doslo v roku 2016 k zniZeniu celkovej zadlZzenosti aktiv vo
vSetkych slovenskych krajoch. Z hl'adiska dynamiky zaznamenali najvacsi pokles zadlzenosti
v roku 2016 malé a stredné podniky v Bratislavskom kraji (0 2,77 p. b.). Naopak najmenej
poklesla zadlzenost’ podnikov v Zilinskom kraji (o 0,85 p. b.). V celkovom percentudlnom
vyjadreni bola zadlZenost' malych a strednych podnikov z regiondlneho hladiska vyrovnana
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avroku 2016 sa pohybovala vrozpiti od 55,28 % v Trenéianskom kraji po 58,77 %
v Bratislavskom kraji.

Tab. €. 28: Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podPa sidla
2012

rozdiel
2008 2009 2010 2013 2014 2015 2016 16/15

164,709 |[67.30%)|[68,30% [[67.30% | [67.60% |63.70% [65.69%||[61.54% |[B8,77% | | 2.77
164,309 166,40%(167,60% [67,90% [[67,10% |([62,10% [63,26% [[60,60% [58,35% | | 2,25
165,50% [166,40%)[166,20%] 165,70%] [[63,00%4 [159,00% [[60,14% ['57,93% [[55.28% | | 2,65
162,60% (165,50% ['66,10%)[[65,90% 164,10% |59,20% |[61,55%4 |'58,66% |[56.68% | | 1,98
165,20% |[67,70% |167.60% [68.00% |166,20% 58,00% 160,829 | 158,719 |[57,86% | | 0.85
165,209 (166,60%[167,20%)[[66,40% |164,30% |159,50% [[60,62% ('58,87% |[56,28% | | 2.59
Presovsky kraj 162,80% [[64,60% |165.90%|[63.00% [[62,60% |[56,80% [59,09% |157.49% |[B5,88% | | 1.61
Kogicky kraj 165,209 [167,10%)[167,20%|{[67,20% |[65,90%| [160,00% [61,90% [[61,03% [58.34% | | 2,69
Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Kraj SR 2011

Bratislavsky kraj

Trnavsky kraj

Trenciansky kraj

Nitriansky kraj

Zilinsky kraj

Banskobystricky kraj

Rovnako ako z odvetvového hladiska, tak aj zregionalneho ma ukazovatel celkovej
zadlZenosti aktiv dlhodobo klesajuci trend vo vsetkych krajoch. Medzi MSP s dlhodobo nizkou
mierou zadlzenosti aktiv patria podniky posobiace v Presovskom a Trenéianskom Kraji. Naopak
medzi kraje svys$Sou mierou zadlzenosti v porovnani s ostatnym krajmi mozno zaradit’
Bratislavsky a Kosicky kraj. V porovnani s rokom 2008 doslo k poklesu zadlzenosti aktiv
malych a strednych podnikov vo vSetkych slovenskych krajoch. Malé a stredné podniky
dosahovali v obdobi rokov 2008-2016 odportacanti hodnotu ukazovatel'a celkovej zadlZzenosti
aktiv. Vyvoj ukazovatel'a v analyzovanom obdobi znazornuje graf:

Graf ¢. 21: Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podDl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

6.4 Celkova zadlZenost’ aktiv podla pravnych foriem

V ramci jednotlivych pravnych foriem doslo v roku 2016 k poklesu celkovej zadlzenosti
aktiv MSP v troch typoch podnikov — spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym (o 2,42 p. b.),
akciovych spolo¢nostiach (o0 0,44 p. b.) a ostatnych pravnych formach (o 1,21 p. b.). K zvyseniu
zadlzenosti aktiv doslo v druzstvach, kde sa zvysila celkova zadlzenost” aktiv MSP o0 0,52 p. b.
na 48,10 %. Zadlzenost’ aktiv FO zapisanych v Obchodnom registri sa nemenila a aj v roku
2016 ostala na rovnakej urovni — 28,71 %, ¢o predstavuje najnizsiu zadlzenost’ spomedzi

36



Analyza ukazovatelov financénej vykonnosti MSP Uctujucich v sustave podvoj. uctovnictva v r. 2016 SBA

vSetkych pravnych foriem. V porovnani s odporuc¢anym rozsahom hodnét celkovej zadlzenosti,
dosahuju FO zapisané v Obchodnom registri prili§ nizku hodnotu zadlzenosti, ¢o mdzeme
z hl'adiska platobnej discipliny hodnotit’” pozitivne, na druhej strane prili§ vysoky podiel
vlastnych zdrojov poukazuje na neefektivnost’ vo vyuziti finanénych zdrojov.

Tab. €. 29: Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podl’a pravnych

foriem

Prévna forma 2015 2016 ri:s;j;gl
Spolocnost’ s ru¢enim obmedzeny m [ 61,16% |r 58,74% || | 2.42
Akciovi spolocnost’ | 5000% || 5865% || |044
Druzstvo I 4758% | 4810%| | 1052
FO v OR [ 2871% | 2871% =
Ostatné 38940 |0 87.73% | 1121

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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7 Podiel MSP vyuzivajucich bankové avery

Mal¢é a stredné podniky povazuju dlhodobo za jednu z najvacsich bariér v podnikani
a jeho rozvijani financovanie. Nakol'’ko nedisponuji vel’kym mnozstvom kapitalu a ¢asto ide aj
0 novozalozené podniky bez historie, banky st v poskytovani uverov pre MSP opatrné.
Ukazovatel' podielu malych a strednych podnikov vyuzivajacich bankové uvery vyjadruje
podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vo finan¢nych vykazoch vykazuji vyuzivanie
bankového tiveru na celkovom pocte podnikatel'skych subjektov.

7.1 Podiel MSP vyuzivajuacich bankové avery podPla vel’kostnych

kategorii

Miera vyuzivania bankovych iverov MSP Vv roku 2016 vzrastla o 0,7 p. b. na 18,9
%. Podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vyuzivaji bankové uvery sa medziro¢ne zvysil vo
vSetkych velkostnych kategdriach MSP. Najvacsi medzirocny nérast vo vyuzivani bankovych
uverov bol zaznamenany u malych podnikov (o 2,3 %). Spomedzi jednotlivych vel'kostnych
kategorii su bankové tvery najviac vyuzivané v strednych podnikoch — az 54 % z nich vyuziva
uverové financovanie. V kategorii mikropodnikov vyuzivalo v roku 2016 bankové uvery len
16,4 % podnikatel'skych subjektov. Tento nizky podiel suvisi s kapitalovou silou podniku
a jeho tiverovou historiou. VzhI'adom na uvedent skutocnost’ mozno konstatovat’, ze s rasticou
velkostou podniku rastol aj objem vypozi¢anych finan¢nych prostriedkov z banky.

Tab. €. 30: Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategéria | 00 | 5009 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |02

podnikov 16/15
Mikro [110,29% [[14,8% [[13,9% [[13.5% [[13.4% [ 13.8% [[15.2% [ 45,7% [[16.4% | 107
Malé 136,2% |[43,5% | 41,4% |[40,6% |[40,2% [[40,9% |[42,0% | 42,8% | 451% | 123
Stredné [57,8%|[ 57,1% || 54,5%| | 53,0%| [ 51,4% [[52,4% | 52,8%| |[52,0% [[54,0%|| 120
MSP spolu [ 16,09% | 18,29 | 17,7% || 16,5% | 16,3% | 16,4% | 17,79 | 18,2% [ 18.9% | 107
Velké 160,0% [|156,7% | [154,2%) (155,3% | 156,7% | [(57,4% | [[53,5%| [[53,.9% | [[54,0%| | 10,1

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vyuzivalo v roku 2016 viac podnikov bankové uvery v kategorii
mikropodnikov (o 6,3 p. b.) amalych podnikov (0 8,9 p. b.). Podiel strednych podnikov
vyuzivajucich bankové avery v porovnani s rokom 2008 klesol 0 3,8 p. b. Z hl'adiska dynamiky
ukazovatela rastie vyuzivanie bankovych uverov hlavne v kategérii malych podnikov.

Graf ¢. 22: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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7.2 Podiel MSP vyuZivajiacich bankové avery podPla odvetvi

Podiel malych a strednych podnikov vyuzivajicich bankové tivery vzrastol v roku 2016
vo vsetkych odvetviach okrem obchodu, ktory zaznamenal pokles o1l p. b. Najvacsi
medzirocny prirastok MSP vyuzivajucich bankové uvery zaznamenali pddohospodarske
podniky, ktorych medziro¢ny prirastok podnikov vyuzivajicich bankové tvery vzrastol 0 1,6
p. b. Najvyssi podiel podnikov vyuzivajucich bankové tvery dosiahli v roku 2016 priemyselné
podniky — na arovni 26,7 %. Spomedzi analyzovanych odvetvi vyuZzivali bankové tvery
V najniz$ej miere podniky poskytujuce sluzby — len 16,5 %.

Tab. ¢. 31: Podiel MSP vyuZivajicich bankové uivery podl’a odvetvi

Odvetvie 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rz:;l';'
Pédohospodarstvo [38,5% || 34,1% Fw{ [29,9% Fﬁ% [224% ([21,0% [[208% [[224% | 116
Priemysel 126,8% [[29.4% [[27,5% 126,09 [[25,200 [[24.8% [[25.4 [[25,8% [[26,79% | 109
Stavebnictvo [17)1% [F215% [F19,7% (f185% ([18)0% [f18/5% ([19.7% [[20,4% [[21.8% | 11,4
Obchod [16,5% | 19,8% [ 18/9% [ 17]4% [[17[3% [[18/7% [[20,6% [[20,7% [[19,7% | | 1,0
Sluzby [12,1% [[14.4% [[13.8% ([13,1% [[185% [[185% [[14,7% [[15.4% [fa6l5% | 11,1

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom horizonte je badateny vyrazny pokles MSP vyuzivajiucich uvery v odvetvi
podohospodarstva. V ostatnych odvetviach doslo za poslednych 5 rokov k miernemu narastu
vo vyuzivani bankovych tverov. Medzi odvetvia s dlhodobo najvy$sSou mierou vyuZitia
bankovych Giverov mozno zaradit’ priemysel a pddohospodarstvo.

Graf ¢. 23: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

7.3 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podPa sidla

V roku 2016 doslo k miernemu zvyseniu podielu MSP vyuzivajtcich bankové tvery vo
vSetkych slovenskych krajoch — najviac v Kosickom (0 1,3 p. b.), Tren¢ianskom (o 1,1 p. b.)
a PreSovskom kraji (1,0 p. b.). Najnizsi rast podielu MSP vyuzivajiacich bankové uvery bol
zaznamenany v Bratislavskom kraji (0 0,4 p. b.). V ramci jednotlivych krajov je vyuZitie
bankovych Giverov malymi a strednymi podnikmi relativne vyrovnané. V roku 2016 vyuzivali
najviac bankové uvery MSP pdsobiace v PreSovskom kraji (22,2 %), nasledované podnikmi
z Banskobystrického (21,9 %) a Trencianskeho kraja (21,2 %). S vyraznym odstupom od
ostatnych krajov vyuZzivali bankové Givery bratislavské malé a stredné podniky, z ktorych ,,len*

14,9 % financovalo svoje potreby prostrednictvom bankového uveru.
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Tab. ¢. 32: Podiel MSP vyuzivajucich bankové tivery podla sidla

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzéf'l'g'
Bratislavsky kraj I—ES% I@% [1_7,,7% I—]__T,p% @% @% IE% I—1_4-.5% 14.9% | 104
Lo [17,6% |120,7% [[19,3% |[183% |[18,2% |[18,0% (20,04 |1204% [[209% | 105
Trenciansky kra [18,9% [[21,7%[120,1% [[18,7% ['18.4% ['18,8% | 20,09 | 201% [21,2% | 11,1
Nitriansky kraj 116,8% [118,7% [ 17,8% [[16,9% [[16:3% [116,8% [[17.7% | 18.8% [[19.7%4 | 109
Zilinsky kraj [19.8% [[21,7%] ["20,8% [119,0% ['18,6% ['17.9% [ 18,8% | 19,7% [204%]| 10,7
Banskoby stricky kraj Igo,o%{ lg,7%|h'4%| @,2%| IL9,7°/4 lE.G‘%J Ill-.l%l IZL3°/0| lﬂ--g%l 06
PreSovsky kra L18.7% |[23.2% [[22.0%|[118.8% (19,694 [[19.1% |[20,8% |[21.2%| [[22.2% 110
KoSicky kraj [16.3% [[10.5% [[18.0% [[17.4% [[a6.9% [[17.1% [Ta86% [[10.1% [204%| | 113

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dynamiky mal vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzivajucich bankové tvery
obdobny priebeh vo vSetkych slovenskych krajoch. V porovnani s ostatnymi krajmi vyuziva
bankové uvery dlhodobo vyrazne nizSie percento malych a strednych podnikov
v Bratislavskom kraji. Medzi kraje s najvy$sim podielom MSP vyuzivajucich tvery mozno
zaradit’ PreSovsky a Banskobystricky kraj.

Graf ¢. 24: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

7.4  Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podla pravnych foriem

Z hladiska jednotlivych pravnych foriem doslo k medziro¢nému rastu podielu MSP
vyuzivajucich uvery vo vsetkych typoch podnikov. Najvicsi rast ukazovatel'a zaznamenali
druzstva, v ktorych sa zvysil podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery 0 2,08 p. b. na 40,07 %,
¢o bola zaroven najvySSia hodnota spomedzi vSetkych analyzovanych pravnych foriem.
V pripade ostatnych pravnych foriem dosiahol rast ukazovatel'a hodnotu niZ§iu ako 1 %. Po
druzstvach vyuzivali v najvy$sej miere bankové uvery fyzické osoby zapisané v Obchodnom
registri (32,26 %) aakciové spolocnosti (27,72 %). Spomedzi spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym vyuZilo v roku 2016 bankové tvery 18,72 % MSP a z ostatnych pravnych foriem
9,86 % malych a strednych podnikov.
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Tab. ¢. 33: Podiel MSP vyuzivajucich bankové tvery podl’a

pravnych foriem

rozdiel

Pravna forma 2015 2016 16/15

Spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym I_@OO% L&VZ% 10,72
Akciova spolognost [ 2694% [ 27,72% | 1078
Druzstvo [ 3799% |7 4007% | 1208
FO v OR [ 3135% [ 3226w | 10091
Ostatné IFlos2w  [F Jossw | 1034

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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8  Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uiveroch

Ukazovatel’ vyjadruje podiel nakladovych trokov na celkovych platenych bankovych
tveroch jednotlivych podnikatel'skych subjektov. Cim je hodnota ukazovatel'a niZgia, tym
niz$iu finanénu zat'az to pre podnik predstavuje.

8.1 Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a
vel’kostnych kategorii

Podiel nakladovych trokov na bankovych uveroch MSP v roku 2016 poklesol
00,24 p. b. na 5,13 %. Najvacsi pokles ukazovatel'a dosiahli v roku 2016 malé podniky,
u ktorych klesol podiel nakladovych urokov na bankovych uveroch o 0,38 p. b. V pripade
mikropodnikov a strednych podnikov bol tento pokles niz§i — na urovni 0,27 resp. 0,24 p. b.
na celkovej vySke bankovych tverov MSP stredné podniky — 3,07 %. Najvyssi podiel bol
zaznamenany v kategorii mikropodnikov — na trovni 5,52 %.

Tab. ¢. 34: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch podl'a
vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategéria | 00 | 5009 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |72

podnikov 16/15
Mikro [7,70% |[7,20% |[6,60% [[7,10% [[6,80% [[6,60% |[6,00% |[5,79% [[553% | |0.27
Malé [F.20% [[7.00% [[7.10% [[6.80% [[6.60% [[6,30% [5,20% [[4.95% [[4,55% | | 038
Stredné I78,30%/ 76,3006 [15,40% [[5,700% [15,40% [[4,70% (8,90% [[3,31% [[3l07% | | 0,24
MSP spolu [[8.309 [[7.00% [[6,60% [[6,90% [[6,60% [[6,40% |[5,60% |[5,37% [[5,13% | | 024
Velké [7.50% |['5,490 [[4,.80% [[4,80% [[4,70% [[3,80% [[8/40% [256% [2,21% | | 0,35

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu ndkladovych urokov na bankovych tiveroch mé klesajuci trend vo
vSetkych velkostnych kategoriach MSP. Dlhodobo najnizs$i podiel ukazovatel'a dosahuju
stredné podniky. V roku 2016 dosiahol ukazovatel' historické minimum vo vsetkych
vel'kostnych kategoriach. Vyvoj ukazovatel'a podl'a velkostnych kategorii od r. 2008 do r. 2016
znazoriuje graf:
Graf ¢. 25: Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych irokov na platenych bankovych
uveroch MSP podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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8.2 Podiel nakladovych drokov na platenych bankovych tiveroch podla
odvetvi

V ¢leneni podla odvetvi doslo k poklesu podielu nakladovych urokov na bankovych
uveroch MSP vo vSetkych sektoroch — najviac v odvetvi obchodu (o 0,60 p. b.)
a podohospodarstva (o 0,56 p. b.). Ukazovatel' podielu nakladovych urokov na celkovych
bankovych tuveroch sa v roku 2016 pohyboval v rozpiti od 4,01 % po 5,50 %. Spomedzi
uveroch podohospodarske podniky. Naopak najvyssi podiel ukazovatel'a zaznamenali podniky
posobiace v odvetvi stavebnictva.

Tab. ¢. 35: Podiel niakladovych tirokov na platenych bank. iveroch MSP podla odvetvi

Odwetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rgéfl'g'
Podohospodarstvo 119.20% [ 7,10% [17.50% ([7.30% [17,90% [[6,10% (15,30% [[4,57% ([4,01% | | 0,56
Priemysel 18.80%|[17.20% [ 6.60% |6.80% [ 6,60% | 6,30% [520% [ 4,75% [450% | | 0,25

Stavebnictvo 1'8,70% | [[7,30% [17,20% [[7,40% (16,70% ['6,60% [[5,900 ('5,58% [[5,50% | | 0,08
Obchod 1'8.40%)| |1 7,20% [6,70% (7,00% [6,70% |([6,80% [[6,00% [[5:83% ['5.23% | | 0,60
Sluzby [7.80% (16,709 (76,200% [[6,60% (16,40%6 [16,20% [[5,50% |['5,43% [[5,34% | | 0,09

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z historického hl'adiska je ukazovatel’ podielu ndkladovych trokov na bankovych tveroch
sprevadzany poklesom. Za obdobie rokov 2008 — 2016 doslo k najdynamickejSiemu poklesu
v pddohospodarskych podnikoch. Zatial ¢o vroku 2008 dosahovali MSP pdsobiace
nakladovych urokov na bankovych uveroch. Medzi odvetvia s dlhodobo nizkym podielom
nakladovych urokov na celkovej vyske bankovych tiverov mozno zaradit’ priemysel a odvetvie
sluzieb. Vyvoj ukazovatel'a v ¢leneni podl'a odvetvi za obdobie rokov 2008 — 2016 znazornuje
graf:

Graf ¢. 26: Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych drokov na platenych bankovych
uveroch MSP podlPa odvetvi

10,0%
80% \.\‘\./f\
= e ——— :
6,0% ;\

4,0% \.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

=@==P5dohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod e=@==S|uzby

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

43



Analyza ukazovatelov financénej vykonnosti MSP Uctujucich v sustave podvoj. uctovnictva v r. 2016 SBA

8.3 Podiel nakladovych drokov na platenych bankovych uveroch podla
sidla

Ukazovatel’ ndkladovych trokov na platenych bankovych tiveroch v ¢leneni podl'a sidla
dosiahol v roku 2016 taktiez priaznivé vysledky. Vo vSetkych slovenskych krajoch doslo
k medziroénému miernemu poklesu ukazovatela. Najvacsi pokles bol zaznamenany
urokov na platenych bankovych uveroch. Naopak najmenej dynamicky pokles ukazovatel'a
zaznamenali malé a stredné podniky pdsobiace v PreSovskom kraji (0 0,07 p. b.). Celkovy
podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch sa v roku 2016 pohyboval
Vv rozpéti od 4,74 % v Trenc¢ianskom kraji po 5,42 % v Trnavskom kraji.

Tab. ¢. 36: Podiel nakladovych urokov na platenych bank. averoch MSP podla sidla

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 r%fl'g'
Bratislavsky kraj [7,70% |[6,50% ['6,00% ['6,40% (6,209 (5,90% (5,60% (I5,24% |([5,09% | | 0,15
Trnavsky kraj 1'8,60% |[16,80% [6,70% (16,80% [6,70% |[[6,50% [[6,10% [[5.98% ['542% | | 0,56
Trenciansky kraj 1'8,70% ([ 7,40% [17,20% [[7,409d ([7,20% |[[7,00% [[5,6000 ([5,17% [[4,74% | | 0,43
Nitriansky kraj 1'8,30% [ 7,10% [16,90% (16,80% [6,80% [[6,50% [[5,60% [[5:34% [[5.22% | | 0,12
Zilinsky kraj 1'8,50% |[[7,10% (76,80% [[6,90% (16,60% | 650% [[5,800 [\5,55% [[5,38% | | 0,17
Banskobystricky kraj  [1.8,30% |[[7,20% [ 6,60% | 6,.90% ['6,70% ('6,50% |[15,90% |(5,50% [[5,14% | | 0,36
Presovsky kraj 1'8,60% |([7,40% [76,70% [[7,00% (16,60% [ 6,60% [[5,00% (516% [[5.23% | | 0,07
Kogicky kraj 1'8,60% |[17,20% [16,90% (7,10% [6,80% |[[6,40% [[5,40% [[5.45% [[4,84% | | 0,61

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rovnako ako v pripade ostatnych ¢leneni (podl'a vel’kosti a odvetvi), aj v ¢leneni podl'a sidla
ma ukazovatel’ klesajuci trend vo vSetkych slovenskych krajoch. V porovnani s rokom 2008
klesol podiel nakladovych urokov na platenych bankovych tiveroch MSP o cca. 2 - 4 p. b.
Dlhodobo nizky a vyrovnany podiel dosahuje Bratislavsky kraj. Zaujimavy je vyvoj v Kraji
s aktualne najnizSim podielom nakladovych trokov na bankovych tuveroch. Zatial co
v minulosti dosahoval Tren¢iansky kraj najvyssiu hodnotu ukazovatela, v roku 2016 dosiahol

A4

najnizsi podiel nakladovych urokov spomedzi vSetkych slovenskych krajov.

Graf ¢. 27: Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych irokov na platenych bankovych
uveroch MSP podPa sidla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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8.4 Podiel nakladovych drokov na platenych bankovych tiveroch podla
pravnych foriem

V Cleneni podl'a pravnych foriem klesol podiel nakladovych trokov na bankovych
uveroch v roku 2016 vo vsetkych typoch podnikatel'skych subjektov. Najvacsi pokles dosiahli
fyzické osoby zapisané v Obchodnom registri (0 1,68 p. b.), ktorych podiel nakladovych trokov
na bankovych uveroch je vSak najvyssi spomedzi vSetkych analyzovanych typov
podnikatel'skych subjektov. Najmenej dynamicky klesol ukazovatel v spoloc¢nostiach
s ru¢enim obmedzenym — 00,23 %: Najnizs$i podiel nikladovych uUrokov na platenych
bankovych tuveroch dosiahli vroku 2016 druzstva (3,05 %) nasledované akciovymi
spolo¢nostami (3,44 %).

Tab. ¢. 37: Podiel ndkladovych trokov na platenych bankovych
uveroch MSP podPa pravnych foriem

rozdiel

Pravna forma 2015 2016 16/15

Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym I 5,4|7% | 5,2|4% 10,23
Akciov spoloénost L 377w || 3.44% 10,33
Druzstvo [ 330% [I Bosw | 025
FO v OR [T a0s8% [ 890% | | 1168
Ostatné I a98% | 440% 10,58

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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9 Rentabilita aktiv

Ukazovatele rentability vyjadruji vynosnost’ podnikového usilia. Do ich Urovne sa
premieta likvidita, aktivita i zadlzenost' podniku. Ukazovatel' rentability aktiv vypoveda
0 urovni zhodnocovacieho procesu podniku. Charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv bez
zohl'adnenia efektu veritelov a je zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku pred zdanenim
k celkovym aktivam.

9.1 Rentabilita aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Rentabilita aktiv malych a strednych podnikov v roku 2016 vzrastla v porovnani
s rokom 2015 0 0,20 p. b. na 3,67 %. V ramci jednotlivych kategérii MSP doslo k poklesu
rentability aktiv iba Vv strednych podnikoch (o 0,21 p. b.). Mikropodniky a malé podniky
zaznamenali rast rentability aktiv o 0,24 resp. 0,16 p. b. Rentabilita aktiv MSP dosiahla v roku
2016 vel'mi podobné hodnoty vo vsetkych kategoridch MSP — v pripade mikropodnikov a
malych podnikov bola rentabilita aktiv totoZzna — na trovni 3,68 %. Rentabilita aktiv strednych
podnikov dosiahla prvykrat v historii nizsiu hodnotu ako v pripade mikropodnikov a malych
podnikov — 3,55 %.

Tab. ¢. 38: Rentabilita aktiv podla vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategéria | oy | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |24

podnikov 16/15
Mikro | 0,229% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[2,01% [[3,44% [13,68% | 10,24
Malé [2,89% | 0,92% [ 2l49% [[1/51% [ 1,13% [[1,36% [[2,38% ['3,52% [[3,68% | 10,16
Stredné 13,48% | 1.33% [[2,58% [[2,87% ([2,26% [[2,52% (18,309 |13,76% [[3,55% | | 0,21
MSP spolu 10,79% | 0,00% | 0,04% | 0,03% | 0,00% | 0,00% | 2,09% | 3,47% | 3,67% | 1 0,20
Vel'ké [3,09% ([2,34% [13,36% [[3,72% (14,01% (3,269 (14,14%] [14,18%| ([4,61% || 1 0,43

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Po prudkom poklese rentability aktiv MSP v roku 2009 spésobenom vzniknutou krizou sa
vykonnost’ malych a strednych podnikov pomaly obnovuje. Rentabilita aktiv ma od roku 2009
rastaci trend. V poslednych troch analyzovanych rokoch dochadza k znizovaniu rozdielov vo
vysledkoch medzi jednotlivymi velkostnymi kategériami. Zatial' ¢o v minulosti s rasticou
vel'kostou podniku rastla aj rentabilita aktiv, v roku 2016 dosiahli mikropodniky a malé
podniky vysSiu rentabilitu ako stredné podniky.

Graf ¢. 28: Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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9.2 Rentabilita aktiv podl’a odvetvi

Ukazovatel’ rentability aktiv MSP v ¢leneni podl'a odvetvi medziro¢ne vzrastol vo
vsetkych sektoroch. O najvicsi medziroény rast ukazovatela sa postarali stavebné podniky,
malé a stredné podniky posobiace v obchode — ,,len* 0 0,10 p. b. Spomedzi analyzovanych
odvetvi dosiahli v roku 2016 najvyssiu rentabilitu aktiv MSP pdsobiace v odvetvi sluzieb (4,75
%), nasledované pddohospodarskymi (4,22 %) a stavebnymi podnikmi (4,18 %). Najmene;j
rentabilnymi MSP boli obchodné podniky.

Tab. €. 39: Rentabilita aktiv MSP podl’a odvetvi

Odvetvie 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzgzg'
Podohospodérstvo [0,61% | 0,01% []0,46% [[0,87% [[0,84% [l0,41% [[2,50% [18,70% [[4,22%) | 1 0,52
Priemysel 10,94% | 0,01% || 0,31% [|0,32% | 0,14% | 0,16% [[2,04% [\3,1106 |13,45% | 10,34
Stavebnictvo [1,44% | 0,01% | 0,06% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1/58% [18,29% [I4,18%) | 10,89
Obchod 1/0,50% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1,13% [ 1,88% [ 1,98% | 10,10
Sluzby 10,929% | 0,01% | 0,11% | 0,11% | 0,00% | 0,01% [[2,89% [[4,64% |[14,75% | 1 0,11

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Do roku 2013 dosahovala rentabilita aktiv MSP pdsobiacich v jednotlivych odvetviach takmer
nulové trzby, avSak po roku 2013 vzrastla rentabilita aktiv MSP vo vSetkych analyzovanych
odvetviach. Najdynamickej$i rast zaznamenali MSP podsobiace v odvetvi sluZieb,
podohospodarstva a Sstavebnictva. V porovnani s predchadzajicimi rokmi dosiahla rentabilita
aktiv v roku 2016 historické maximum vo vSetkych sektoroch.

Graf ¢. 29: Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podPla odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9.3 Rentabilita aktiv podl’a sidla

Ukazovatel’ rentability aktiv MSP mal v roku 2016 v jednotlivych krajoch odlisny
priebeh. Vo vicsine slovenskych krajov rentabilita aktiv MSP vzréastla. Najvacsi medzirocny
rast ukazovatela zaznamenali malé a stredné podniky v Trnavskom kraji (o 0,61 p. b.).
V Zilinskom, Banskobystrickom a Presovskom kraji doslo k poklesu ukazovatel'a. V porovnani
sminulym rokom najvyraznejSie poklesla rentabilita aktiv v podnikoch pdsobiacich
v Zilinskom kraji (0 0,31 p. b.). Napriek tomuto poklesu, dosahuju malé a stredné podniky

posobiace v Zilinskom kraji jednu z najvyssich hodndt rentability aktiv MSP na Slovensku.
V Banskobystrickom a PreSovskom kraji $lo len o nepatrny pokles na trovni 0,09 resp.
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0,04 p. b. Celkova rentabilita aktiv MSP v ¢leneni podl'a sidla sa v roku 2016 pohybovala
Vv rozpiti od 3,13 % v Bratislavskom kraji po 4,71 % v Trenc¢ianskom kraji.

Tab. ¢. 40: Rentabilita aktiv MSP podDl’a sidla

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 r‘if;'l'g'
Bratislavsky kraj [0,729% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1l54% [[2,85% [[8.13% | 10.28
Trnavsky kraj [ 1,17% | 0,08% [ 0,25% [ 0,19% | 0,10% | 0,01% [[2,14% [[3,03% ['3,64% | 1 0,61
Trenciansky kraj [ 0,86% | 0,00% [ 0,23% || 0,17% | 0,07% | 0,10% M% 14.42% | [[4,71% || 1 0,29
Nitriansky kraj To,78% | 0,00% [] 0,27% [[ 0,19% | 0,04% | 0,08% [F2.37% |18,49% [18,59% | 10,10
Zilinsky kraj [1,07% | 0,07% [ 0,27% | 0,20% | 0,00% | 0,04% L@% 4,71% [[4,40%|| | 0,31
Banskobystricky kraj [ /0,64% | 0,00% | 0,08% [ 0,07% | 0,00% | 0,00% | 2,34% [[3,77% |('8,68% | | 0,09
Presovsky kraj [ 0,99% | 0,05% [ 0,24% | 0,14% | 0,05% | 0,00% %ﬂb% 4,06% |[4,02% | | 0,04
Kogicky kraj 0,48% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [ 1/75% [[8.01% [[8.42% | 1041

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Po vypuknuti krizy v roku 2009 klesla rentabilita MSP na hodnoty blizke nule. Takmer nulova
rentabilita aktiv pretrvavala az do roku 2013. V roku 2014 nastalo ozivenie a rentabilita aktiv
vzréastla vo vSetkych slovenskych krajoch. Medzi kraje s vySSou hodnotou rentability aktiv
mozno zaradit' Zilinsky a Tren¢iansky kraj. Naopak medzi kraje dosahujiice nizsiu aroven
rentability aktiv mozno zaradit’ Bratislavsky a KoSicky kraj. Vyvoj ukazovatel'a rentability
aktiv MSP v Cleneni podl'a sidla za obdobie rokov 2008 — 2016 znézornuje graf:

Graf ¢. 30: Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9.4 Rentabilita aktiv podl’a pravnych foriem

Ukazovatel’ rentability aktiv MSP z hl'adiska pravnych foriem rastol v roku 2016 vo
vsetkych typoch podnikatel'skych subjektov okrem FO zapisanych v Obchodnom registri.
Najvicsi medzirocny rast zaznamenali druZstva, ktorych rentabilita aktiv vzrastla v porovnani
s rokom 2015 00,33 p. b. nasledované spolo¢nostami s ru¢enim obmedzenym s narastom
rentability aktiv o 0,22 p. b. Rentabilita aktiv FO zapisanych v Obchodnom registri medzirocne
klesla 0 2,36 p. b. Spomedzi vybranych pravnych foriem dosiahli najvyssiu rentabilitu aktiv
v roku 2016 ostatné pravne formy (11,12 %), FO zapisané v Obchodnom registri (6,31 %)
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spolocnosti (0,25 %).

vve

Tab. €. 41: Rentabilita aktiv MSP podl’a pravnych foriem

Pravna forma 2015 2016 rfg?lig I
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym 3,52% 3,74% 10,22
Akciova spolo¢nost’ 0,16% 0,25% 10,09
Druzstvo 0,13% 0,46% 10,33
EO v OR 8,67% 6,31% 12,36
Ostatné 11,02% 11,12% 10,10

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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10 Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovatel rentability trzieb vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, ze
kvantifikuje vySku zisku v eure trzieb. Ukazovatel’ je pomerom zisku (upraveného o dan,
odpisy a nakladové troky) a trzieb, pricom pod trzbami rozumieme trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov a sluzieb.

10.1 Rentabilita trzieb podPla vel’kostnych kategorii

Medianova hodnota rentability trzieb MSP v medzironom porovnani vzrastla
v roku 2016 00,30 p. b. na 6,79 %. V ramci malych a strednych podnikov doslo k rastu
rentability vo vSetkych velkostnych kategériach — najviac v malych podnikoch (o 0,49 p. b.).
Najmenej dynamicky rast ukazovatel'a zaznamenali stredné podniky — ,len* na arovni 0,09
p. b. Najvyssiu celkovu rentabilitu trzieb dosiahli v roku 2016 mikropodniky (6,90 %),

vwe

Tab. €. 42: Rentabilita trzieb MSP podla vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategéria | 00 | 5009 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |29

podnikov 16/15
Mikro [2,04% ([1,77% [ 1.66% [[1,39% (|0.69% [[0,80% (5,209 [16,64% [[6,90%]| 1 0,26
Malé 16,25% |l 4,54% | 5,12% [[4,53% [[396% [[4,25% |/5,12% | 569% [ 6,18% | 10,49
Stredné [7.35% |[[6,33% [76,83%| [[6,39% (15,40% [5,38% (15,99% ['6,01% [[6,20% | 1 0,09
MSP spolu ([4,04% | 2/369% || 2/44% | 1,99% | 1,25% || 1,34% | 5,20% [ 6,49% ﬂ6,79%l 10,30
Velké 16,18% (15,59% |16,52% |[5.90% [15,36% |[5.08% [15,13% [[5,23% [[5,01% | | 0,22

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska rastol ukazovatel’ rentability trzieb predovsetkym v mikropodnikoch.
vSetkych velkostnych kategoérii MSP. Od roku 2014 vSak ukazovatel' rentability trzieb
mikropodnikov vyrazne vzrastol a v rokoch 2015 a 2016 dosahovali mikropodniky najlepsie
vysledky spomedzi vSetkych vel'kostnych kategérii. Vyvoj rentability trzieb v kategorii malych
a strednych podnikov mal vyrovnanejsi priebeh. V roku 2016 dosiahli malé podniky po
prvykrat vySsiu rentabilitu trzieb ako stredné podniky.

Graf ¢. 31: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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10.2 Rentabilita trzieb podl’a odvetvi

Rentabilita trzieb v ¢leneni podla jednotlivych odvetvi vzrastla vo vsetkych
analyzovanych sektoroch. Najva¢si medziro¢ny rast ukazovatela (0 1,43 p. b.) zaznamenali
v roku 2016 podohospodarske podniky, ktoré boli zdroveinl najrentabilnejSie zo vSetkych
odvetvi. Okrem pddohospodarskych podnikov doslo k vyraznému zlepSeniu vysledkov aj
U MSP posobiacich v stavebnictve, ktorych rentabilita trzieb sa zvySila o 1 p. b. Celkova
rentabilita trzieb v jednotlivych odvetviach dosiahla vyrazne odlisné hodnoty — od 3,43 %
v obchodnych podnikoch po 19,18 % v podohospodarskych.

Tab. €. 43: Rentabilita trzieb MSP podla odvetvi

Odvetvie 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rz:;l';'
Podohospodérstvo 11,4005 [[10,30% [[15,70% [[16,60% (13,717 (19,83% [[15,91% |117,75% [119,18% || 1 1.43
Priemysel [ 4,80% [[3,20% | 8,30% Fs,so% [12.62% [ 12,48% | 542% [ 6/07% [ 6554% | 10,47
Stavebnictvo [8,50% {11,70% []1,60% [|1,20% | 0,50% | 0,47% [[B.44% [[4,76% [[576% | 1 1,00
Obchod 112,40% { 0,90% || 1,00% [ 0,70% | 0,16% | 0,60% [[[2,82% [/ 8,39% | 8.43% | 1 0,04
Sluzby ['5190% | 8,80% [[8,60% [[B,10% [|1,95% [[2.11% [[7h0% [[8.81% [19,25% | 1 0,44

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vzrastla rentabilita malych a strednych podnikov v roku 2016 vo
vSetkych odvetviach. Najmé v poslednych troch analyzovanych rokoch bol zaznamenany rast
rentability trzieb naprie¢ celou odvetvovou Struktarou. V rdmci jednotlivych odvetvi dosahuje
dlhodobo vyrazne nadpriemerné hodnoty rentability trzieb odvetvie pddohospodarstva —
Vv rozpati od cca. 10 — 20 %. Medzi odvetvia s dlhodobo niz$ou rentabilitou mozno zaradit’
obchod a stavebnictvo.

Graf ¢. 32: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podla odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.3 Rentabilita trzieb podPa sidla

Medidn rentability trzieb medziro¢ne vzrastol v roku 2016 vo vSetkych slovenskych
krajoch. V porovnani s rokom 2015 vzrastla hodnota ukazovatela len mierne — najviac
v Trnavskom kraji (0 0,53 p. b.). Najmenej dynamicky rast zaznamenali malé a stredné podniky
v Zilinskom kraji (o 0,12 p. b.). Naprick tomu, si MSP posobiace v Zilinskom kraji
najrentabilnejSie v ramci celej republiky. V roku 2016 dosiahol ukazovatel’ rentability trZieb
MSP v Zilinskom kraji hodnotu 7,45 %. Po Zilinskych MSP boli v roku 2016 najvynosnejsie
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MSP posobiace v Trenc¢ianskom (7,30 %) a Banskobystrickom kraji (7,22 %). Naopak

vwe

Tab. €. 44: Rentabilita trzieb MSP podla odvetvi

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 "ié?l'g'
Bratislavsky kraj [2,40% [[1,80% [[1,80% [[1,90% [0,92% [[1,11% [[5,019% [[6,34% [\6,68% | 1 0,34
Trnavsky kraj 4,90% |13,10% ’Eb.O% 12l40% [[194% [[1.74% [[5,34% [[6,20% [16,82% | + 053
Trenciansky kraj [2,10% [ 2)60% [13,00% [[2/30% [[1,75% [[1,85% [[6,06% [F7,00% | (F7,30% || 1 0,30
Nitriansky kraj ['3,70% | 2/50% [ 2)60% [[2,20% [ 1,42% [[150% [5,11% [6,23% [[6,56% | 10,33
Zilinsky kraj 14,40% [13,00% [F2170% [[2,10% [[1.36% [[1.65% |15,61% |N7,33% |[R7.d5% || 1 0,12
Banskobystricky kraj  |1.3,90% [[2/50% [[2/70% [ 2/30% [[1,44% [ 1.67% ['583% [[7,00%( 7,220 || 1 0,22
Presovsky kraj [2,10% ([2/70% EBO% [2209% [[1,41% [l1,09% [15,25% (16,54% (16.86%] | 10,32
Kosicky kraj [ 2)00% [[1,70% [[12,20% []1,00% [[0,70% [lo,84% [[4,17% [[856% [[5.75% | 1 0,19

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel'a rentability trzieb podl'a sidla mal do roku 2013 klesajuci trend. V roku 2014
doslo k vyraznému rastu hodndt ukazovatela vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani
s predkrizovym rokom 2008 vzréstla vySka zisku na euro trzieb vo vSetkych krajoch. Dlhodobo
rentability trzieb Trnavsky kraj, aviak od roku 2014 sa do popredia dostali Zilinsky,
TrencCiansky a Banskobystricky kraj, ktoré za posledné tri roky dosahovali najvyssiu rentabilitu
trzieb malych astrednych podnikov spomedzi vSetkych slovenskych krajov. Vyvoj
ukazovatel'a rentability trzieb v ¢leneni podl'a jednotlivych krajov za obdobie rokov 2008 —
2016 znazornuje graf:

Graf ¢. 33: Vyvoj ukazovatel’a rentability trzieb MSP podla sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.4 Rentabilita trzieb podl'a pravnych foriem

V ¢leneni podl'a pravnych foriem zaznamenal ukazovatel’ rentability trzieb rast vo
vSetkych typoch podnikatel'skych subjektov okrem FO zapisanych v Obchodnom registri.
Najvacsi medziro¢ny rast rentability trzieb dosiahli druzstva — na urovni 3,20 %. Rentabilita
trzieb FO zapisanych v Obchodnom registri klesla v porovnani s rokom 2015 o0 0,50 p. b.

Najvyssiu celkovu rentabilitu trzieb z analyzovanych pravnych foriem dosiahli v roku 2016
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ostatné pravne formy (15,70 %), FO zapisane v Obchodnom registri (13,40 %) a druzstva
(12,30 %). Spolocnosti s ru¢enim obmedzenym a akciové spolo¢nosti dosiahli rentabilitu trzieb
na urovni 6,50 % resp. 6,30 %.

Tab. €. 45: Rentabilita trzieb MSP podla pravnych foriem

rozdiel

Pravna forma 2015 2016 16/15

Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym MZO% IJEO% 10,30
Akciova spolognost [ 6low [ 630% |1010
Druzstvo o010 B 1230% | 13,20
FO v OR [ 1390% | [ 1340% | | 10,50
Ostatné [ 1440% | [0 1570% | 11,30

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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11 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Ukazovatel' vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov s kladnym hospodarskym
vysledkom pred zdanenim (vratane nulového hospodarskeho vysledku) na celkovom pocte
podnikov.

11.1 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych
kategorii

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v roku 2016 medziro¢ne vzrastol
01p.b.na68,8 %. V roku 2016 sa zvysil podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
vo vsetkych velkostnych kategdriach — najviac v strednych podnikoch (o0 1,7 p. b.), ktoré
zaroven zaznamenali Najvyssi podiel podnikov s kladnym hospodarskym vysledkom spomedzi
vSetkych velkostnych kategdorii MSP (82 %). Najnizs$i podiel dosiahli podl'a ocakavani
mikropodniky (67,9 %). Vo vSeobecnosti mozno konstatovat, ze s rasticou velkostou
podnikov rastie aj ukazovatel' podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom.

Tab. ¢. 46: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych

kategorii
Vel’k";;‘;iikkztjg"’ﬁa 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 r‘;éfl'g'
Mikro [57,70% ([52,70% [153,70% [54,50% (54,60% |[56,10% (164,60% |166,80% |[67,90% | 1 1,10
Malé 170,40% |[63,20%% ([67.30% | 68,80% |167.80% [[69,30% |74,00% |[77.40% [[78.60% | 1 1,20
Stredné [77,40% (166,005 [[73,90% ([76,00% (i74,30% [[76,40% (180,70% (180,307 ([82,00% | 1 1,70
MSP spolu 160,509 | 53,90% | 55,60% [ 56,10% | 56,10% [[57.40% [165,60% [167,80% [[68,80% | 1 1,00
Velké [76,60% ([72,20% |'81,00% [[79,80%4 @,10%IE,90%I 183,30%) ([84,70%| [187,90% || 1 3,20

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hl'adiska dlhodobého vyvoja doslo v roku 2009 vplyvom krizy k zniZeniu poctu podnikov
s kladnym hospodarskym vysledkom naprie¢ vSetkymi vel'kostnymi kategoriami. Od prepadu
v roku 2009 sa postupne podniky zacali zotavovat’ v désledku ¢oho doslo k rastu hodnoty
ukazovatela. V roku 2016 dosiahli MSP vo vSetkych kategéridach vyssi podiel podnikov
s kladnym hospodarskym vysledkom ako v predkrizovom roku 2008.

Graf ¢. 34: Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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11.2 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPla odvetvi

Z pohl'adu odvetvovej prislusnosti MSP zaznamenali v roku 2016 zlepSenie vysledkov
ukazovatel'a MSP posobiace vo vSetkych sektoroch. K najvyraznejSiemu medziro¢nému rastu
podielu MSP skladnym hospodarskym vysledkom doslo v stavebnych a priemyselnych
podnikoch, kde vzrastla hodnota ukazovatela o 2,50 resp. 2,20 p. b. Najmenej dynamicky rast
dosiahli obchodné podniky (0,50 p. b.). Aj v roku 2016 zostava podohospodarstvo sektorom
Snajvyssim podielom MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (73,4 %). Okrem
podohospodarstva dosiahol ukazovatel’ hodnotu vyssiu ako 70 % v odvetvi stavebnictva (71,3
%) a priemyslu (70,3 %).

Tab. €. 47: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a odvetvi

Odwetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzéf'l'g'
Podohospodarstvo 164,50% [[56,90% (162,10% (166,60%4 167,10% 163,00% |[70,40%| [72,90%[[73.40%] 1 1.50
Priemy sel 162,30% (53,5006 [156,10% [[58,90% (58,80% |59,10% |[66,40% ['68,10% [[70,30% | 1 2,20
Stavebnictvo 164.50% |[65,100% 165.90% |185.10% [54,309% [165.40% [164,80% |[68.80% [[71.30%l | 1 250
Obehod 160.40% |163,00% |[64,60%6 [185,10% |164.90% |67,00% |64.30% |[65.40% |[65.90% | 1 0.50
Sluzby 159,206 (54,100 185,100 ([65,60% [[85,909 (167,60% [[65,90% (168,409 [169.30%| 1 0,90

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom mal v obdobi rokov 2008 —
2016 nevyrovnany priebeh. V roku 2009 doslo vo vSetkych odvetviach vplyvom krizy
k znizeniu podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom. V obdobi rokov 2009 — 2013
rastla hodnota ukazovatel’a v jednotlivych odvetviach len mierne. Najvacsi rast zaznamenali
pddohospodarske podniky. V roku 2014 zaznamenali MSP vo vSetkych odvetviach vyrazny
rast hodndt ukazovatel'a, ktory pretrvaval do roku 2016. Odvetvim s dlhodobo najvysSim

v

ukazovatel'a dlhodobo vykazuju obchodné podniky.

Graf ¢. 35: Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a

odvetvi
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

11.3 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPa sidla
Podiel podnikov skladnym hospodarenim medziroéne vzrastol vo vsetkych

slovenskych krajoch. Najviac v Trnavskom (o0 1,80 p. b.), Tren¢ianskom a Bratislavskom kraji
(01,50 p. b.). Najmenej vyrazny rast zaznamenali v roku 2016 zilinské malé a stredné podniky,

55



Analyza ukazovatelov financénej vykonnosti MSP Uctujucich v sustave podvoj. uctovnictva v r. 2016 SBA

ktorych hodnota ukazovatel'a vzrastla len o 0,10 p. b. V roku 2016 dosiahli najvyssi podiel MSP
s kladnym hospodarskym vysledkom podnikatel'ské subjekty posobiace v Trencianskom kraji
(71,4 %), nasledované podnikmi zo Zilinského (70,8 %) a Presovského kraja (70,6 %). Najnizsi
podiel podnikov s kladnym hospodarenim dosiahli v roku 2016 bratislavské podniky - na
urovni 66,4 %. Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v ¢leneni podla sidla za
obdobie rokov 2008 — 2016 je uvedeny v tabul’ke:

Tab. ¢. 48: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podlPa sidla

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rgéﬁ'g'
Bratislavsky kraj [57,70% (150,70% [151,60% (51,806 (162,60% |155,109 (162,60% |'64,90% (166,40% | 1 1,50
Trnavsky Kraj 160,80% |[54,70% |[67,10% [[67,90% |[67,80% | 57.70% |166,00% |[67.40%|[69.20% | 1 1.80
Trenciansky kraj [62,50% ([54,50% ['57,60% [[58,10% (58,10% |[59,40% (67,70%)| (169,90%[[71,40% | * 1,50
Nitriansky kraj 161,00% (156,009 (157,609 (58,10% (57,80% |[59,60% [[67,20% [[69,40%|[70,30%| 1 0,90
Zilinsky kraj [62,00% (55,70% ('56,80% [[57,40% (56,70% |158,50% (67,40%| |70,70%(70,80% | * 0,10
Banskobystricky kraj  [160,20% [[58,50% [55,90% (156,90% [[56,90% (557,20% |166,20% [[68,70% ('69,00%| * 0,30
Presovsky kraj 163,50% (156,909 (158,409 (160,80% (160,30% |[60,10% [[68,50%[[70,10%[70,60% | 1 0,50
Kosicky kraj 162,30% (155,50% (156,409 (57,10% (557,10% [57,30% [[66,20% [[68,10% [69,10%| 1 1,00

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hrladiska dosahoval ukazovatel podielu MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom vo vSetkych krajoch v analyzovanom obdobi rastaci trend. V porovnani s rokom
2008 vzrastla hodnota ukazovatela naprie¢ vSetkymi slovenskymi krajmi. Medzi odvetvia
s dlhodobo nadpriemernym podielom podnikov s kladnym hospodarenim mozno zaradit’
Presovsky, Tren¢iansky a Nitriansky Kkraj.

Graf ¢. 36: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a

sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

11.4 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a pravnych
foriem

Z hladiska jednotlivych pravnych foriem doSlo k medziroénému rastu hodndt
ukazovatela vo vSetkych typoch podnikatel'skych subjektov okrem fyzickych osob zapisanych
vV Obchodnom registri. Najvyraznejsi rast ukazovatela dosiahli druzstva, ktorych podiel
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s kladnym hospodarskym vysledkom sa zvysil o 5 p. b. na 66,70 %. Najvyssi celkovy podiel
MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v roku 2016 dosiahli ostatné pravne formy (75,20
%), FO zapisané v Obchodnom registri (73,90 %) a spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (68,80

vwe

% celkového poctu.

Tab. ¢. 49: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
podla pravnych foriem

rozdiel

Pravna forma 2015 2016 16/15
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym [ 67,70% | [ 68,80% | 11,10
Akciova spolocnost [ 57004 | 5910% 1210
Druzstvo [ 61,70% [66,70% | | 15,00
FOvOR [ 7750% [ 7390% || 360
Ostatné [ 7430% ||0 7520% || 109

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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12 Finanéna produktivita prace

Finan¢na produktivita prace predstavuje vztah vystupu zodpovedajuci pridanej hodnote
k spotrebe viazanych produktivnych zdrojov na vstupe. V podmienkach trhovej ekonomiky
spotrebu viazanych produktivnych zdrojov vyjadruje aj objem osobnych nakladov, ktory bol
pouzity v algoritme vypoctu finan¢nej produktivity prace. Ukazovatel vyjadruje kolko €
pridanej hodnoty vyprodukuje 1 € osobnych nakladov. Financnéa produktivita prace by mala
dosiahnut’ hodnotu vyssiu ako 1.

12.1 Financ¢na produktivita prace podl’a vel’kostnych kategorii

V roku 2016 doSlo k nepatrnému narastu medianu finan¢nej produktivity prace
z 1,56 € na 1,57 €. O tento rast sa postarali mikropodniky, ktorych finan¢né produktivita prace
medziro¢ne vzrastla 0 0,01 €. Finan¢na produktivita prace malych podnikov v roku 2016
stagnovala na urovni 1,38 €. V strednych podnikoch doslo k medzirocnému poklesu hodnoty
ukazovatel'a z 1,36 € na 1,34 €. Spomedzi vSetkych vel'kostnych kategorii st najefektivnejSie
mikropodniky, ktorych 1 € vynalozenych osobnych nakladov vyprodukovalo 1,63 € pridane;j
hodnoty.

Tab. €. 50: Finan¢na produktivita prace podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategéria | oy | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |24
podnikov 16/15
Mikro P 227 P25 [F228 P25 [Fa08 |11 [Fase |[Fae2 [ 263 || 1001
Malé L a37] [Ta29 [Ta3s) [T134] [Fa3] [Fas1] [Fass| [Tass| [fassl | =
Stredné P a37| a3 [Fa37) [Fass] (Fa3s| [Fa32] [F13s) (Fa36] [F 134l | 1002
MSP spolu L1z [[aa9 [Ta22 a2l (123 [Faa4 [Tas [fase ([fas7 (| o0t
Velké 136 [Fa37] [T oa2] [Fagr [[Taan| |24 | 23] [F 24 | 240 | =

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja finan¢nej produktivity prace dosiahli malé a stredné podniky vyrovnané
hodnoty pocas celého analyzovaného obdobia — V rozpéti od 1,29 € po 1,38 €. V pripade
produktivitu prace spomedzi vsetkych velkostnych kategorii, v roku 2014 nastal zvrat
a financnd produktivita prace mikropodnikov prudko vzrastla. Od roku 2014 dosahuju
mikropodniky najvyssie hodnoty ukazovatela.

Graf ¢. 37: Vyvoj ukazovatela finan¢. produktivity prace MSP podl’a vel’kostnych
kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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12.2 Financ¢na produktivita prace podl’a odvetvi

Medziro¢ny rast ukazovatela financ¢nej produktivity prace celej skupiny MSP bol
zapriCineny rastom V odvetvi stavebnictva a priemyslu. Predovsetkym v odvetvi stavebnictva
doslo k vyraznejSiemu narastu hodnoty ukazovatel'a - z 1,57 € na 1,68 €. Finan¢na produktivita
prace v odvetvi priemyslu sa zvySila len mierne — 00,02 €. Zatial ¢o v odvetvi
podohospodarstva a sluzieb k zmene nedoslo, v odvetvi obchodu sa produktivita prace znizila
00,02 € na 1,49 €. Najvyssiu celkova finanénti produktivitu prace dosiahli v roku 2016
stavebné podniky, ktoré vyprodukovali z 1 € osobnych nakladov 1,68 € pridanej hodnoty.

Tab. €. 51: Finan¢na produktivita prace MSP podla odvetvi

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 riéf'l';'

Podohospodérstvo [ 056 [[Jo33 [Fo72 [Fo91 [Fogs4 [[o73 [F12d [Fass| [Fa3s | =
Priemysel 127 117 (D222 (221 226 (229 [fa3s| [F143 | 145/ 1002

Stavebnictvo Pa37 F118 [F122 (F118 [Fa08 (D21 [Fase] [Fas57 [[Faes | 1011
Obchod Fa27 [ 21 [F224 [f200 201 (200 [[a37] [Fa51 || 149 1002
Sluzby 14 [T229 [T 131 [F220 [Fa21 [F223 167 [F165 [[fa65 || =

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vzrastla finanéna produktivita prace v roku 2016 vo vsetkych
analyzovanych odvetviach. Medzi odvetvia s dlhodobo nadpriemernou hodnotou financnej
produktivity prace mozno zaradit' odvetvie sluzieb a stavebnictvo. NajnizSiu finanénu
produktivitu prace dlhodobo dosahuju podohospodarske podniky.

Graf ¢. 38: Vyvoj ukazovatel’a finan¢nej produktivity prace MSP podl'a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

12.3 Financ¢na produktivita prace podla sidla

Ukazovatel’ finan¢nej produktivity prace v ¢leneni podl'a sidla sa v porovnani s rokom
2015 prili§ nemenil a zmeny boli zaznamenané len na Grovni stotin €. V Styroch slovenskych
krajoch bol v roku 2016 zaznamenany rast financnej produktivity prace. Najdynamickejsi rast
dosiahli MSP pdésobiace v Trnavskom Kraji, ktorych produktivita prace sa zvysila o 0,05 € na
1,63 €. V Bratislavskom, Trencianskom a Nitrianskom kraji vzrastol ukazovatel’ ,,len“ o 0,01
€. Finan¢na produktivita prace MSP sa v Zilinskom a Presovskom kraji medziroéne nemenila.
K poklesu ukazovatel'a doslo v Banskobystrickom (o 0,01 €) a KoSickom kraji (o 0,02 €).
Celkova finan¢na produktivita prace podla jednotlivych krajov sa v roku 2016 pohybovala
Vv rozpiti od 1,49 € v KoSickom kraji po 1,63 € v Trnavskom kraji.
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Tab. €. 52: Finan¢na produktivita prace MSP podPa sidla

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzéf'li;'
Bratislavsky kraj Dasl [Fa1d [Faae [Taa8 o [F2a3 T3 |[Fas9 [[Fa60 | 1001
Trnavsky kraj 144 D229 [Ta31 [Fa29] (F123 [F222 [Fa57 |[Fass |[Fa63 || 1005

Trenciansky kraj P i3] 119 (P25 (Fa1d (P11 ([F117 [Fass |[Fas2 [[F153 || 1001
Nitriansky kraj [ 13s| 127 [P 132 P28 [ 12 | 122 [[as6 || 161 || 262 || 1001
Zilinsky kraj P13s| [F123 (P26 (F121 [F223 [Fa18 [Fa54 |[Faeo [[Fa60 | =
Banskobystricky kraj [ 1,26 |l 4,17 [F 1,22 [ 22] [F223 (115 | 151 || 155 [ 154 || | 001
Presovsky kraj 128 [F116 [F223 [F218 (P12 [Fa09 [F144 (P52 |[Fas2 || =
Koicky kraj La25 [[113 [Taae [[a09 [Fao06 109 [[Fass| [Tas[|a49 ] 002

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dynamiky vyvoja mali MSP vo vSetkych krajoch obdobny priebeh. Zatial' ¢o
v obdobi rokov 2008 - 2013 pretrvaval pokles finanénej produktivity prace, od roku 2014
finan¢na produktivita prace MSP kazdorocne rastie vo vSetkych regionoch Slovenska.
Dlhodobo najvyssie hodnoty produktivity prace dosahuju MSP v Nitrianskom a Trnavskom
kraji. Najmenej efektivne su podniky posobiace v Kosickom kraji.

Graf ¢. 39: Vyvoj ukazovatel’a finan¢nej produktivity prace MSP podl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

12.4 Financ¢na produktivita prace podl’a pravnych foriem

K zvyseniu finan¢nej produktivity prace z hl'adiska jednotlivych pravnych foriem doslo
Vv roku 2016 iba na trovni druZstiev, ktorych finan¢na produktivita sa sice medziroc¢ne zvysila,
ale celkovo nedosiahla pozadovanu hodnotu vysSiu ako 1. Finan¢nd produktivita prace
spolo¢nosti s ruc¢enim obmedzenym a akciovych spolo¢nosti sa medziro¢ne nemenila. Fyzické
osoby zapisané v Obchodnom registri a ostatné pravne formy zaznamenali pokles — 0 0,07 €
resp. 0,01 €. Spomedzi analyzovanych podnikatel'skych subjektov dosiahli vSetky prévne
formy svynimkou druzstiev pozadovanu hodnotu ukazovatela. Najvyssiu finanénu
produktivitu prace dosiahli FO zapisané v Obchodnom registri.
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Tab. ¢. 53: Finan¢na produktivita prace MSP podla
pravnych foriem

rozdiel
Pravna forma 2015 2016 16/15
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzeny m I 1,536 I 1,d6 =
Akciova spolognost L 132 T 1 =
Druzstvo I Jo2 || Joss3 10,11
FO v OR s ([Esr || o007
Ostatné I 202] [ 201] |jo01

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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13 Altmanov index finanéného zdravia

Altmanov index finan¢ného zdravia (Z-skore) je sthrnny index hodnotenia finan¢nej
situacie podnikov, ktory pozostava z piatich pomerovych ukazovatel'ov predstavujucich
premenné modelu s roznou vahou. Suctom tychto ukazovatel'ov ziskame vyslednii hodnotu
indexu, na zaklade ktorej je mozné podniky zaradit’ do prislusného pasma financnej situacie:

- zla finanéna situdcia — Z-skore < 1,2;
- Sivd zoéna — Z-skore v intervale od 1,2 po 2,9;
- dobrd financna situdcia — Z-skore>2.9.

13.1 Struktira zaradenia podnikov podl’a velkostnych kategorii
vV pasmach Altmanovho modelu

V roku 2016 doslo k poklesu zastiipenia MSP v pasme dobrej finan¢nej situacie
00,8 p. b. na 40,4 %. V ¢leneni podl'a vel'kostnych kategorii doslo k znizeniu podielu MSP
V dobrej financnej situdcii naprie¢ vSetkymi velkostnymi kategoriami. K najvyraznejSiemu
poklesu doslo v kategorii strednych podnikov, kde klesol podiel podnikov v dobrej finan¢ne;j
situdcii o0 2 p. b. na 37,1 %. Aj v pripade malych podnikov a mikropodnikov bol zaznamenany
pokles - na trovni 1,9 resp. 0,7 p. b. V ramci jednotlivych velkostnych kategorii dosiahli
najvyssi podiel podnikov v dobrej finan¢nej situacii v roku 2016 mikropodniky s hodnotou 40,7
%. Podiel finan¢ne zdravych podnikov v kategorii malych a strednych podnikov dosiahol
zhodne po 37,1 %.

V pasme sivej zony sa v porovnani s rokom 2015 ocitlo viac MSP 0 1,1 p. b., ¢o bolo sposobené
poklesom podielu podnikov v dobrej a zlej finanénej situacii. Narast subjektov v sivej zone bol
zaznamenany vo vSetkych vel’kostnych kategériach MSP — najviac v malych podnikoch (o 1,7
p. b.). V celkovom percentudlnom vyjadreni sa v sivej zone ocitlo az 43,5 % strednych
podnikov, 38,7 % malych podnikov a 25,1 % mikropodnikov.

Podiel MSP v pasme zlej finan¢nej situdcie v porovnani s rokom 2015 klesol 00,2 p. b.
na 33,3 %. Tento pokles bol spdsobeny predovsetkym mikropodnikmi, z ktorych sa v zlej
finan¢nej situacii v roku 2016 ocitlo 0 0,3 p. b. menej subjektov ako v roku 2015. Podiel
podnikov v zlej finanéne;j situacii sa zvysil v kategorii malych (0 0,3 p. b.) a strednych podnikov
(01,0p.b.).

Struktara zaradenia podnikov podla velkostnych kategérii v pasmach Altmanovho modelu je
uvedena v tabul’ke na nasledujucej strane:
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Tab. &. 54: Struktira zaradenia podnikov podPa velkostnych kategérii v pasmach
Altmanovho modelu

Dobra finanéna situacia

Vel’k";;‘;f”ﬁt\fg(’m 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 riéf'l'g'
Mikro 430% | 383% | 39,1% [139,6% [ 38,3% | 39,5% [ 40,5% | 41,4% [140,7% | |07
Malé 45,29 | 37,1% [0 38,0% [[40,3% [138,5% [13520 [[34,7% [139,0% [37,1% | |19
Stredné 41,8% |1 33.9% [187,2% [140,6% [142,6% |140,3% [137,0% [189.1% [187.1% | | 2,0
MSP spolu 43.4% |38,1% || 38,9% [[39,7% || 38,4% [[39,2% [[40,0% [[41,2% [[40,4% | |08
Velke 45.4% | 41,9% | 47,7%] [[46,8% | 151,09 [[45,8% [[45,5%] [[44,5% [[43,9% | |06

Siva zéna

Velkostnd kategéria | 00 | 5009 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |02
podnikov 16/15

Mikro 19,3% [[20,8% [[19,8% [[19,7% [[203% [[22,3% [[23,0% [[24,0% [[25.4% | 1 1.1
Malé 29.7% [181,0% [ 82,5% [132,1% [133,3% | 37,3% |\37.2% | 37,0% [ 38,7% | 117
Stredné 40,8%) | 42,0%] |1 41,6%] [41,4% | 138,69 |143,5% |[44,5% [ 42,5% |[43,5% || 11,0
MSP spolu 210% [[22,2% [ 2118% [ 2113% [ 2118% [ 23,0% [ 24,5% [ 253% [ 26,4% | 1 1,1
Velké 42,0%] [ 39,6% |1 38,99 [[40,7%| [[36,0% [143,2% |[[41,7% | [[43,6% |[[44,8% | 112

Z1a finanéna situacia

Velkostnd kategéria | 00 | 5009 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |02
podnikov 16/15

Mikro 37,7%)| [140,9% |[[ 41,19 [[40,6% |[[41,4% |[38,3% | [[36,4%] [[34,5% [[34,2% | |03
Malé 25.0% [182,0% [ 295% [ 27,50 [[282% [[27.4% [[28.1% [ 239% [ 24,3% | 103
Stredné 17.4% (24,1% [F210% [[180% [[188% [[16.2% [[18/5% [[18l4% [[29)4% | 11,0
MSP spolu 34,7% [189,7% 1 39,3% [ 89,0%| [ 39,79 | 36,994 [ 35,59 [ 33,5% [ 333% | | 0,2
Velke 12.6% [[186% [[18,4% [[12.5% [[12,9% [[11,0% [[12,8% [[11,9% [[413% | |06

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hl'adiska pomeru medzi jednotlivymi padsmami finan¢nej situdcie malych a strednych
podnikov prevazoval v predkrizovom roku 2008 podiel finan¢ne zdravych podnikov. V roku
2009 sa naplno prejavila uplynulé kriza, v dosledku ktorej vzrastol podiel podnikov so zlou
finan¢nou situaciou na tkor zdravych podnikov. V rokoch 2010 — 2012 bol podiel podnikov
s dobrou a zlou finan¢nou situaciou vyrovnany. Od roku 2013 do roku 2016 sa zacali MSP
postupne zotavovat,, ¢o sa prejavilo zvySovanim podielu podnikov s dobrou finan¢nou situaciou
a znizovanim podielu podnikov so zlou financnou situéciou. V tomto obdobi zaroven doslo
k zvySeniu poctu podnikov nachadzajicich sa v sivej zéne. Pomer jednotlivych typov
Altmanovych pasiem finan¢ného zdravia malych a strednych podnikov v obdobi rokov 2008 —
2016 znazornuje graf:
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Graf ¢. 40: Vyvoj podielu MSP v jednotlivych pasmach Altmanovho indexu
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj V Struktire podnikov v dobrej finan¢nej situacii podla jednotlivych velkostnych
kategorii bol sprevadzany vyraznymi vykyvmi. V roku 2009 doslo vplyvom krizy k zniZeniu
podielu finan¢ne zdravych podnikov vo vSetkych velkostnych kategoriach. Z dosledkov krizy
sa najlahsie spamadtavali stredné podniky, ktorych podiel podnikov v dobrej finan¢nej situécii
kontinuélne rastol aZ do roku 2012. Zatial’ co v obdobi rokov 2012 — 2014 doslo v kategorii
malych a strednych podnikov k poklesu, podiel finanéne zdravych mikropodnikov pozvolne
rastol. V roku 2016 dosiahli najvyssi podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou prave
mikropodniky.

Graf ¢. 41: Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podla velkostnych kategérii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Najvyssi podiel podnikov so zlou finan¢nou situdciou dlhodobo dosahujuo mikropodniky
Vzhl'adom na svoju velkost' a kapitalov ,,silu“ st najviac nachylné na vykyvy vo financnej
vykonnosti. S rastucou velkost'ou podniku podiel podnikov so zlou finanénou situaciou klesa.
Hoci mal podiel mikropodnikov a malych podnikov so zlou finan¢nou situaciou v obdobi rokov
2014 — 2016 klesajtci trend, vyvoj podielu strednych podnikov so zlou finan¢nou situaciou sa
mierne zvySoval. Vyvoj podielu podnikov v zlej finanénej situacii podla jednotlivych
velkostnych kategorii znazoriuje graf:
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Graf ¢. 42: Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

13.2 Struktira zaradenia podnikov podla odvetvi v pasmach Altmanovho
modelu

V ¢leneni podl'a odvetvi sa v dobrej financnej situacii ocitlo v roku 2016 nizsie percento
podnikov ako vroku 2015. Hoci Vv odvetvi stavebnictva a obchodu k medziro¢nej zmene
nedoslo, vo zvySnych troch odvetviach doslo k poklesu podielu finan¢ne zdravych podnikov.
Podiel MSP s dobrou finanénou situaciou klesol v odvetvi pddohospodarstva 0 2 p. b., sluzieb
01,3 p.b.apriemysluo 0,3 p.b.V celkovom percentualnom vyjadreni dosiahlo najvyssi podiel
podnikov s dobrou finan¢nou situaciou odvetvie sluzieb (41,8 %) a stavebnictva (41,0 %).

podohospodarstvo (32,3 %) a priemysel (36,7 %).

V pasme sivej zony podl'a odvetvi sa podiel MSP v porovnani s rokom 2015 zvysil vo vsetkych
odvetviach — najviac v odvetvi pddohospodarstva (o 2 p. b.), sluzieb (o 1,3 p. b.) a stavebnictva
(0 1,2 p. b.). Rast podielu podnikov Vv sivej zone v odvetvi priemyslu a obchodu rastol
miernejSie (o 0,7 resp. 0,4 p. b.). Najvacsi podiel podnikov v sivej zoéne zaznamenali
priemyselné podniky (31,7 %).

V pasme zlej finanénej situacie prevazoval v roku 2016 pozitivny trend. V Styroch z piatich
odvetvi doSlo k poklesu podielu MSP so zlou finan¢nou situdciou. Najvacsi medziro¢ny pokles
podielu finan¢ne problémovych podnikov bol zaznamenany v stavebnictve — 0 1,3 p. b. Podiel
problémovych podnikov klesol aj v odvetvi priemyslu (o 0,6 p. b.), obchodu (o 0,4 p. b.)
a poddohospodarstva (0,1 p. b.). K miernemu zhorSeniu doslo len v odvetvi sluzieb, v ktorom
doslo k zvySeniu podielu problémovych MSP 00,1 p. b. Najvacsi podiel finan¢ne
problémovych podnikov sa vyskytoval v odvetvi podohospodarstva (41,1 %) a obchodu (34,6

v

(30,8 %) a priemyselné podniky (31,5 %).
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Tab. ¢. 55: Struktiira zaradenia podnikov podPa odvetvi v pasmach Altmanovho modelu

Dobra finanéna situacia
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 r‘iéflig'
Podohospodérstvo [235% ([24)1% [126,5% [[28,80 (182,59 [[29.6% ([33,0% ['84,3% [[82:3% | | 2,0
Priemysel ['38,7% ([ 29,9% [ 381,8% [[34,4% ('83,2% [ 34,0% |[36,1% [87.0% [[36,7% | |03
Stavebnictvo 145,00 |(['36,1% ['36,0% [[35,1% |([34,0% [355% [[38,7% ['41,0%| [[41,0% | =
Obchod 145,79 (39,79 [ 40,6% [[41,3%| [89,6% | 37,4% |[38,1% [39,6% [[39.6% | =
Sluzby [43,8% | [[40,1% [740,6% [[41,2%| 139,99 [141,8% | ([42,2% | [743,1% | [[41,8%| | | 1.3
Siva zéna
. rozdiel
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | ..
Podohospodérstvo 1'33,4% |[[26,0% [128,2% [[28,9% (128,29 [[26,6% ([23,0% ['24.6% [[26,6% | 12,0
Priemy sel 130,1%| (['30,0%) 30,00 [[28,394 ([28,9% |'31,3% | [[30,3%| ['81,0%|[[31,7% || 107
Stavebnictvo 125,49 ([27,4% [126,1% [[26,2% (125,1% ['25,8% [[25,7% ['26,.9% [[28,1% | + 1.2
Obchod 20,3% [ 21,3% |1 20,7% [[20,1% ['20,7% [[24,3% ['24,7% [[25.4% ([258% | 104
Sluzby 120,3% ([20,3% [119,9% [[19,6% ([204% [[22,1% ([23,3% (124,19 [[25.4% | 1.3
Zla finanéna situacia
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 r‘iéflig'
Podohospodérstvo 43,19 ([49,6% [145,5%| [[42,3% ([39,3% [ 43,8%) ([44,0%)| [T41,2% [[411% | |01
Priemy sel 31,2% [ 40,1% ['38,1% [[87,3% [ 37.9% [[34,7% (83,6% [[32,1% [[81,5% | |06
Stavebnictvo [20.6% (136,5% ['387,9% [[38,7% (41,00 ['38,7% [[35,5% ('82,1% [[30,8% | | 1.3
Obchod 134,00 (139,0% ['38,7% [[38,6% (89,6% [38,3% |[87,3% [ 350% [[34,6% | |04
Sluzby 1'36,0% (139,7% ['39,5% [[39,1% (189,7% ['36,1% [[34,5% (182,70 [[32.:8% | 101

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj v Struktire finanéne zdravych podnikov mal v priebehu analyzovaného obdobia
vyrovnany trend. V porovnani s predkrizovym rokom 2008 dosiahli vy$si podiel MSP s dobrou
finan¢nou situéciou len pddohospodarske podniky. Odvetvim s dlhodobo najvyssim podielom
finan¢ne zdravych podnikov je sektor sluzieb. Najmenej podnikov s dobrou finanénou situaciou
sa dlhodobo vyskytuje v odvetvi pddohospodarstva. V porovnani srokom 2009 doslo
k vyraznému zlepSeniu v odvetvi poddohospodarstva, priemyslu a stavebnictva.

Graf ¢. 43: Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl'a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Od vyrazného rastu podielu podnikov so zlou finan¢nou situaciou v roku 2009 pretrvava
klesajuci trend vyskytu problémovych podnikov vo vSetkych odvetviach. Dlhodobo najvyssi
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podiel finan¢ne problémovych podnikov dosahuji pédohospodarske podniky, a v poslednych
4 rokoch aj obchodné podniky. Naopak k vyraznému zlepseniu za poslednych 5 rokov doslo
vV odvetvi stavebnictva, ¢im sa MSP pdsobiace vtomto sektore zaradili medzi odvetvia

Cv v

finan¢nej situacii podl'a Altmana znézornuje graf:

Graf ¢. 44: Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

13.3 Struktira zaradenia podnikov podl’a sidla v pAsmach Altmanovho
modelu

V pasme dobrej finan¢nej situacie podl'a sidla sa v porovnani s rokom 2015 ocitol nizsi
podiel malych a strednych podnikov vo vsetkych slovenskych krajoch. K najvyraznejSiemu
poklesu doglo v Zilinskom a Banskobystrickom kraji, kde klesol podiel podnikov s dobrou
finan¢nou situaciou o 1,7 resp. 1,6 p. b.. Najnizsi pokles bol zaznamenany v Bratislavskom
kraji — na turovni 0,3 p. b.. Podiel finan¢ne zdravych malych a strednych podnikov bol
v medzikrajovom porovnani v roku 2016 vyrovnany a pohyboval sa v rozpiti od 39,4 %
v Trnavskom kraji po 41,5 % v Tren¢ianskom kraji.

V sivej zone sa v medziroénom porovnani ocitlo viac MSP ako v roku 2015 vo vsetkych
krajoch. Najdynamickej$i prirastok podnikov v Altmanovej sivej zone zaznamenali Trnavsky
a Kosicky kraj (oba zhodne 0 1,6 p. b.). Najmens$iu medziro¢nt zmenu podnikov v sivej zone
zaznamenal Bratislavsky kraj (o 0,7 p. b.). Najvyssi podiel podnikov v sivej zone sa v roku
2016 nachadzal v Trenc¢ianskom kraji (28,3 %)

Podiel malych a strednych podnikov v zlej financnej situdcii medziro¢ne klesol vo vSetkych
slovenskych krajoch. Pokles podielu podnikov so zlou finan¢nou situaciou bol vSak len mierny
—do 1 p. b. KnajvyssSiemu medzirocnému poklesu finanéne problémovych podnikov doslo
v Trnavskom a Banskobystrickom kraji (0 0,9 resp. 0,8 p. b.). Najnizsi pokles zaznamenal
Presovsky kraj (o 0,1 p. b.). V celkovom percentudlnom vyjadreni sa podiel MSP so zlou
finan¢nou situaciou pohyboval vrozpdti od 30,1 % v TrenCianskom kraji po 36,0 %
v Bratislavskom kraji.
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Tab. &. 56: Struktiira zaradenia MSP podPa sidla v pasmach Altmanovho modelu

Dobra finan¢na situacia

Kraj 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 riéfl'g '
Bratislavsky kraj 431% || 38,69 | 38.3% [139,7%) [137,7% [[38,1% [ 38,5% [ 40,1%) [[39,8%] | |03
Trnavsky kraj 431% | [[37,79% [ 38.4% [ 38.9% (138,09 | 38,8% [[38,8% [ 40,0% [[39,4% | |06
Trengiansky kraj 432% |1 36,8% | 39,9% [140,3%) [[39,8%) [139,8%] [141,3%] [[42,1% | [[41,5% || |06
Nitriansky Kraj 44,0% |[[38,5%4 [139,3% [140,0%| [[39,4%] ['39,0% [[40,4%] [141,2%] [[40,2% | | 0,9
Zilinsky kraj 44.3% || 38,0% |0 39,3% [[40,1%) [[38,5% [[41,3% [[41,8% | [[43,0% |[[41,3%|| |17
Banskoby stricky kraj 42,0%) [[37,2% (137,99 [138.9% (138,094 | 39,3% [[40,5%] [[41,9%][[40,3% | | 1,6
PreSovsky kraj 44,9% || 38,99 | 40,2% |1 41,5% | [139,5%] |139,9%] [41,5% | [42,4% |[[41,0%| | | 1.4
Koticky kraj 43,1% | [[37,8% [140,1% [139,4%| [[38,8% | 39,6%) [[41,3%] [141,8%] [[40,7%| | | 1.1

Siva zona

Kraj 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 rzé;jl'; '
Bratislavsky kraj 19.8% [119,9% [[19,7% [[19,3% [[19,9% [[21,8% [122,8% [[235% [124,.2% | 10,7
Bt e 20.1% (124,29 [[23.2% [[22,7% [[235% | 24,8% [[25,9%] [126,2% | [[27,8% || 1 1.6
Trentiansky kraj 24.4% [[24,9% [[23.4% [[23.1% [[232% [ 25.9%] [[26,8% |[[27,5% [[28.3% | 1 0.8
Nitriansky Kraj 22.6% |1 23.2% [123.1% [[22,7% [[22,7% |[126,0%] [[25,3%] [[26,3% | [[27,8% || 115
Zilinsky kraj 22,9% [[23,9% [[23.1% [22.2% [[22,8% | 24,2% [[25,7%] [[26,6% | [[27,5% || 1 0,9
Banskobystricky kraj 235% [1232% [[23.6% | 22.3% [[22,9% | 24,7% [[25,2%] [126,0%] [[26,9% || 1 0.9
Prefovsky kraj 23.4% [[238% [[23.4% |[21,8% [[233% [ 25.2% [[24,9% [[26,1% | [[27.5% || + 1.4
KOsk IR 21,9% [[21.6% [[21,1% | 215% [[22,2% | 24,194 [[23.5% | 24.9%) [[265% | 1 1.6

714 finanéna situacia

Kraj 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 riéfl'g '
Bratislavsky kraj 37,1% [[41,5% |[[42,0% || 41,0% |[[42,4% [ 40,1% |[[38,7%] ['36,3% [[36,0% | | 0.3
Trnavsky kraj 32,9% [138,2%) [[38,4% | 38,4%] [[38,5% | 36,4% [[35,3% ['33,7% [[32,8% | | 0,9
Trengiansky kraj 32.4% |1883%) [136,7% [136,6% [136,9% [[34,4% [131,9% [30,4% [130,1% | |03
Nitriansky Kraj 33.3% [138,3%) [[37,7% [137,4%)| [[37,9%) [ 34.9% [[34,4% [[32,5% [[32,0% | |05
Zilinsky kraj 32,7% |188,1%) |1 87,6% [[37,7%) [[38,8%| [[34,5% [[32,5% [[30,5% [[31,1% | |06
Banskoby stricky kraj 34,5% [139,6%] [[38,5% | 38,8%] [[39,1% | [ 35,994 [[34,3% [[32,1% [[32,9% | |08
PreSovsky kraj 31,7% |187,2% [136,5% [136,7% [[37,1%) [[34,9% [[335% [31,5% [31,4% | |01
Koticky kraj 35,0% |140,7% | [[38,9% 39,19 [[39,0% [36,3% [[35.2%6 [[333% ['32.9% | |04

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dlhodobého vyvoja mal podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou na Grovni
krajov obdobny priebeh. Po upadku v roku 2009 sa vyvoj podielu finan¢ne zdravych podnikov
(s vynimkou roku 2012) vyznacoval prevazne rasticim trendom. Napriek tomuto rasticemu
trendu vSak podiel finan¢ne zdravych podnikov v jednotlivych krajoch nikdy nedosiahol
hodnotu z predkrizového roku 2008. V ramci porovnania medzi jednotlivymi krajmi doslo
k zhorseniu v Bratislavskom a Trnavskom kraji, ktoré sa v poslednych 5 rokoch analyzovaného
Naopak k dlhodobému zlepseniu doslo v Trenéianskom a Zilinskom kraji, ktoré od roku 2013
patrili medzi kraje s najvyssim podielom MSP s dobrou finan¢nou situaciou.
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Graf ¢. 45: Vyvoj podielu MSP v dobrej financnej situacii podla sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel podnikov v zlej finan¢nej situacii vyznamne vzrastol naprie¢ celym Slovenskom v roku
2009, kedy v dosledku krizy doslo k poklesu rentability a vzniku platobnej neschopnosti
v malych a strednych podnikoch vo vsetkych slovenskych krajoch. Po roku 2009 mal podiel
podnikov so zlou finan¢nou situaciou mierne klesajuci trend. V roku 2016 sa v pasme zlej
finan¢nej situécie ocitol niz8i podiel MSP ako v roku 2008. Dlhodobo najhorsie vysledky podl'a
Altmanovej metodiky dosahuju bratislavské MSP, ktoré dosahujt najvyssi podiel MSP so zlou

finan¢nou situaciou.

Graf ¢. 46: Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

13.4 Struktira zaradenia podnikov podl’a pravnych foriem v pasmach
Altmanovho modelu

V ¢leneni podl'a pravnych foriem sa v porovnani s rokom 2015 ocitol v pasme podnikov
S dobrou finan¢nou situaciou nizs$i podiel malych a strednych podnikov. Najvacsi pokles
zaznamenali FO zapisané v Obchodnom registri — 0 3,7 p. b. Najmenej sa pokles dotkol
druzstiev, ktorych medziro¢na zmena znamenala pokles 0 0,6 p. b. Dynamika vyvoja bola do
znacnej miery ovplyvnend celkovym podielom MSP v dobrej financnej situacii. Zatial' ¢o FO

A4

zapisané v Obchodnom registri dosahovali najvyssi podiel (64,0 %) finan¢ne zdravych
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podnikatel'skych subjektov, v druzstvach bol tento podiel najnizsi (16,9 %). V dobrej finan¢ne;j
situacii sa v roku 2016 ocitlo 40,2 % spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym a 30,0 % akciovych
spolo¢nosti.

V pasme sivej zony doslo k medziroénému zvySeniu podielu podnikov vo vsetkych pravnych
formach. Spomedzi jednotlivych pravnych foriem zaznamenali najvyssi rast FO zapisané
pravnych formach — 0 0,3 p. b. V celkovom percentualnom vyjadreni dosiahli najvyssi podiel
podnikov Vv sivej zone spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym — na Grovni 26,7 %.

V Altmanovom pasme podnikov so zlou finan¢nou situaciou bol vyvoj odlisny. Zatial’ co podiel
podnikov Vv zlej finan¢nej situacii V spolo¢nostiach s rucenim obmedzenym, akciovych
spolo¢nostiach a druzstvach medziro¢ne Klesol, FO zapisané v Obchodnom registri a ostatné
pravne formy zaznamenali rast. Spomedzi jednotlivych pravnych foriem sa v zlej financnej
situacii v roku 2016 ocitlo az 58,0 % druzstiev, 46,6 % akciovych spolo¢nosti a 33,1 %
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym. Najnizsi podiel podnikov so zlou finan¢nou situaciou
zaznamenali FO zapisané v Obchodnom registri (11,5 %).

Tab. &. 57: Struktira zaradenia MSP podPa pravnych
foriem v pasmach Altmanovho modelu

Dobri finan¢na situacia
., rozdiel
Pravna forma 2015 2016 16/15
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym 41,0% 40,2% 108
Akciova spolo¢nost’ 31,0% 30,0% 11,0
Druzstvo 17,5% 16,9% 10,6
FO vOR 67,7% 64,0% 13,7
Ostatné 50,1% 49,0% 111
Siva zona
Pravna forma 2015 2016 rié;jllgl
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym 25,6% 26,7% T1,1
Akciova spolo¢nost’ 22,1% 23,4% 11,3
Druzstvo 24,4% 25,2% 10,8
FO vOR 22,4% 24,5% 12,1
Ostatné 21,6% 21,9% 10,3
714 finanéna situacia
7 rozdiel
Pravna forma 2015 2016 16/15
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym 33,4% 33,1% 103
Akciova spolo¢nost’ 46,9% 46,6% 103
Druzstvo 58,2% 58,0% 10,2
FO vOR 9,9% 11,5% 11,6
Ostatné 28/3% 29,1% 10,8

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Zhrnutie

V medzironom porovnani bol zaznamenany pozitivny vyvoj vysledkov finan¢nych
ukazovatel'ov malych a strednych podnikov. ZlepSenie nastalo takmer vo vSetkych skimanych
ukazovatel'och. Likvidita malych a strednych podnikov (beznd aj celkova) sa medzirocne
zvysila aV pripade beznej bola dosiahnutd optimalna hodnota ukazovatela. Z hl'adiska
ukazovatel'ov aktivity doSlo k skrateniu doby splatnosti pohl'adavok aj zavdzkov, ato ako
celkovych, tak aj kratkodobych z obchodného styku. Doba splatnosti zavizkov z OS vsSak
dosiahla nizsiu hodnotu ako doba inkasa pohl'adavok z OS, ¢o znaci o tom, ze MSP vyplacali
svojim dodéavatel'om za realizované vykony skor ako ziskavali finan¢né prostriedky od svojich
odberatel'ov. Na zaklade tohto zistenia mozno konstatovat,, ze platobna disciplina MSP je na
dobrej trovni, avSak z dlhodobého hl'adiska moze tato situdcia MSP sposobovat’ problémy
nedostatku pohotovych penaznych prostriedkov. Mierne zhorSenie zaznamenal ukazovatel
doby obratu aktiv, ¢o vypoveda o horsom vyuziti majetku MSP. Ukazovatele zadlzenosti sa
vV medziroénom porovnani vyvijali priaznivo. Celkova zadlzenost' aktiv ako aj podiel
nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch medziro¢ne poklesol. Zadlzenost MSP
vroku 2016 dosiahla 57,54 % aktiv. Pozitivne moZzno vnimat aj rast podielu MSP
vyuzivajucich bankové uvery nakolko moznost' ziskania tveru je pre mnoho malych
a strednych podnikov jednou z najvac¢Sich bariér ich rozvoja. Ukazovatele rentability
zaznamenali taktiez pozitivny trend — vzrastla rentabilita aktiv, trzieb aj podiel MSP s kladnym
hospodarskym vysledkom. Finan¢na produktivita prace sa v porovnani s rokom 2015 zvysila
len nepatrne — o 1 cent.

Tab. €. 58: Medziro¢na zmena finan¢nych ukazovatel’ov MSP

Ukazovatel’ m.j. | 2015 2016 | Zmena
Likvidita Likvidita 2. stupfia koef. 1,23 1,32 10,09
Likvidita 3. stupiia koef. 1,41 1,50 10,09
Doba splatnosti celkovych pohl'adavok dni 47 46,3 10,7
Doba splatnosti kratk. pohl'adavok z OS dni 24,8 24,5 103
Aktivita Doba splatnosti celkovych zavéizkov dni 141,1 133,9 172
Doba splatnosti kratk. zavizkov z OS dni 13,6 13 10,6
Obrat aktiv koef. 0,97 0,95 10,2
Celkova zadlzenost’ aktiv % 59,73 57,54 12,19
ZadlZenost’ | Podiel MSP vyuzivajicich BU % 18,2 18,9 10,7
Podiel nakladovych trokov na platenych BU % 5,37 5,13 10,24
Rentabilita aktiv % 3,47 3,67 10,20
Rentabilita | Rentabilita trzieb % 6,49 6,79 10,30
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom % 67,8 68,8 11,00
Produktivita | Finan¢na produktivita prace € 1,56 1,57 10,01

Zdroj: vlastné spracovanie

Podl'a Altmanovho indexu finanéného zdravia sa vroku 2016 c¢ast’ malych a strednych
podnikov v dobrej a zlej financnej situacii presunula do pasma sivej zony. Na jednej strane sSme
sice zaznamenali pozitivny vyvoj poklesu podielu podnikov v zlej finan¢nej situacii 0 0,2 p. b.,
avSak tento pokles bol sprevadzany dynamickej$im poklesom podielu podnikov v dobrej
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finan¢ne;j situacii (0 0,8 p. b.), v désledku ¢oho vzrastol podiel podnikov v pasme sivej zony
o0l1lp.b.

Tab. €. 59: Medziro¢na zmena podielu MSP v pasmach Altmanovho indexu

Altmanov index finan¢ného zdravia 2015 2016 Zmena
dobra finan¢na situacia 41,20% 40,40% 10,8
siva zona 25,30% 26,40% 11,1
z14 finan¢na situacia 33,50% 33,30% 10,2

Zdroj: vlastné spracovanie

V celkovom percentualnom vyjadreni sa v roku 2016 najviac malych a strednych podnikov
podla Altmanovho indexu ocitlo v pasme dobrej finan¢nej situacie (40,40 %). V sivej zone sa
nachadzala viac ako Stvrtina malych a strednych podnikov. So zlou finan¢nou situaciou sa
musela v roku 2016 vysporiadat’ tretina podnikatel'skych subjektov uétujucich v sustave
podvojného Gétovnictva.

Graf €. 47: Podiel MSP v pasmach Altmanovho indexu v r. 2015 a 2016

33,30%

41,20% 40,40%
— r. 2016
25,30%
26,40%
= dobra finanéna situacia siva zéna m 7|34 financna situacia

Zdroj: vlastné spracovanie
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Z.aver

V roku 2016 zaznamenali slovenské¢ malé a stredné podniky uctujiice v ststave
podvojného uctovnictva mierne zlepSenie takmer vo vsSetkych analyzovanych financnych
ukazovateloch. Na zéklade dosiahnutych medianovych hodnét mozno konStatovat, ze
vzhladom na svoju velkost, dosahuju Standardné hodnoty finan¢nych pomerovych
ukazovatelov. Za najproblematickejSie oblasti mozno oznacit' nizky obrat aktiv, nizSiu
rentabilitu a pretrvavajaci nizky podiel malych a strednych vyuzivajucich bankové uvery.
Napriek zaznamenanému medzirocnému zlepSeniu vysledkov financnych ukazovatel'ov sa vSak
Vv dobrej financnej situacii podl'a Altmanovho indexu ocitol v roku 2016 niz$i podiel malych
a strednych podnikov ako v roku 2015.
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